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TURK TELEKOM 4¢2023 Sonugclari

GAYE AKSONGUR YAVUZ gaksongur@ziraatyatirim.com.tr

"Tiirk Telekom 2023 Yilin1 16,4 Milyar TL
Net Dénem Kari (TMS 29 Etkisi Dahil) ile tamamladi...”

Oneri "AL"
Hedef Hisse Fiyati : 61,50 TL

Tirk Telekom'un 2023 yili net dénem kari (TMS 29

REUI?FS/Bloomberg TTKOM'IS”"TP.(OM'TI etkisi dahil) 16.422mn TL ile 2022 yilina gére %137,7
Sektor Telekomiinikasyon artis kaydetmistir.
Dahil Oldugu Ulusal Endeksler XU050, XU100
islem Gérdiigii Pazar Yidz Pazar  Sirketin satis gelirleri 2023 genelinde 2022'ye gore
Fiyat 3958 TL 1,23USD %9,6 oraninda artmis ve 100.185mn TL olmustur. Bu
BIST 100 10209 TL 316usD artista mobil, kurumsal data, diger gelirlerdeki gugli
TL/$ (TCMB Alis) 323001 bUylUmeler belirleyici olmustur. Mobil segmenti 2022
Diis ik / Yiiksek Son 1Yi 13197L 40487 Yllina gore gére 6,4 milyar TL daha ylksek gelir
Hisse Adedi (mn) 3500 Ureterek blylimeye en blyik katkiyr saglamistir.
Piyasa Degeri (mn TL) 138530 Kurumsal veri gelirindeki %13,2'lik artig blyuk 6lgide
Net Borg (mn TL) 44,460 §iber g[]ven!_ik ve veri merke_zi hizm(_etleri d?hi-! olmak
Fiili Dolasim daki Pay Orani 1330, Uzere yonetllen_v seljwslerdgkl buyumg;len
Halka Acikiik 13,0% kayng_kl?nmlgtlr. Plger gelnjlerde.kl %29'luk puyu_me
Yabanci Yatrime: Takas Orant 22.9% BIT gozumI(_erl,_ cagri merkezi ve cihaz satis gelirleriyle
i desteklenmistir.

Yerli Yatirimci Takas Orani 77,1%

1Aylik  3Ayhk 1Yk T{rk Telekom’un briat karn %4,1 artisla 21.869mn
TL Getiri 31,9% 186%  157,3% TL'ye ulagsmistir. Brit kar marji ise 1,2 puan azalarak
BiST-100 12,9% 178% 1265% %21,8 olmustur. 2023 vyili operasyonel giderleri
BiST-100 Goéreceli 16,8% 0,7% 136% 2022'ye gbore %16 artmistir. 2023'de diger
Giinliik islem Hacmi (mn TL) 364,89 faaliyetlerden 2.027mn TL net gider kaydedilmistir.
(mn TL) 2022 2023 %Deg. (2022'deki diger faaliyet giderleri net 1.082mn TL idi.)
Net Satis 91.401 100.185 06% BOylece, faaliyet zaran 2022'deki 1.359mn TL'den
Briit Kar 21014  21.869 419 2023'de 4.858mn TL'ye ylkselmigtir. 4.632mn TL'lik
Faaliyet Kari /Zarari -1.359 .4.858 ad. Yyatinm faaliyetlerinden net gelir, 387mn TL'lik TFRS
Ana Ort. Net Dén. Kari/Zarar: 6010 16422  137.7% 9'a iliskin gider sonrasinda finansman 6ncesi faaliyet

zararl 613mn TL'yi gostermistir. Didger taraftan

FIK FDIFAVOK <€ ) = 2 i
Sirket'in 2023 yili FAVOK'( 2022'ye gére %7,9 azalisla

TTKOM 8,4 5,5 . . % T
BIST-100 78 ad 33.523mn TL'ye gerilemistir. FAVOK marji ise 6,4
, d. . o e

Uluslararasi Benzer Sirketler (Cari) 10.7 45 puanlik gerilemeyle %33,5 olarak gergeklesmistir.
Ortaklik Yapisi (ilk 3) Pay Orani  Sjrketin 2023 yili net finansman giderleri (cogunlukla
Tiirkiye Valik Fonu 61,7% kur farki ve vadeli piyasa islemleri kaynakli) 19.526mn
T.C. Hazine ve Maliye Bakanhg: 250% TL olmustur. 2022'deki net finansman gideri
Diger 13,3% 19.168mn TL idi. 23.568mn TL'lik parasal kazang

HiISSE PERFORMANSI (2022: 23.505mn TL) ve 12.991mn TL'lik vergi geliri
45

10200 sonrasi (enflasyon muhasebesinin yasal hesaplara ilk

9000 kez uygulanmasinin dolayli etkisi sayesinde), net

8400  dbnem karl 2022'ye gbre %137,7 artarak 16.422mn

a0 | ——TTKOM
35 | —BIST-100-Sag Eksen

30 7.800 < ,
’ 7200  TL olmustur. Bunlara bagl olarak, net kar marji 8,8
6.600 tisla %16,4 iyesi Ukselmisti
20 200 buan artisla %16,4 seviyesine ylkselmistir.
5.400
” 4.800 " ' . .
10 1500  Turk Telekom'un hedef hisse fiyatini,
9 0 9 % 9 0 2 98 S IS tahminlerimizdeki degisiklikler ve piyasa
8 85 88 38 o994 383 8 8 3 8 garpanlarindaki guncellemelere bagli olarak

33,00TL'den 61,50TL'ye yikseltiyoruz. Daha dnceki
“AL" Onerimizi ise koruyoruz.
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Kaynak: Bloomberg, Finnet, Matriks; 02.05.2024 verileri kullanimistir.
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TMS 29 etkisi hari¢
4C2023 net donem
kar1 2.097mn TL

4¢2023’de Mobil
faaliyetler ve
Genisbant gelirleri
toplam gelirlerin
%865,2’sini
olusturdu...

Tiirk Telekom 2023
yilini1 52,9mn
toplam abone
(+146bin) ile
tamamlad....

Tlrk Telekom TMS 29 etkisi harig bazi finansal kalemlerini de agiklamistir. Buna
gdre 2023 satis gelirleri 2022'ye goére %69,2 artmis ve 81.270mn TL olmustur.
(4C2022: 15.287mn TL, 4G2023: 25.708mn TL - 4C2023 Piyasa
Beklentisi:25.932mn TL idi). 2023 dénemi FAVOK'U 27.297mn TL ile 2022'nin
%42,6 Uzerinde gerceklesmistir (4C2022: 5.594mn TL, 4C2023: 8.501mn TL -
4C2023 Piyasa Beklentisi:8.429mn TL idi). 4C2023 FAVOK marji %33,1 olarak
hesaplanmakta olup, deprem ve tek seferlik etkiler harig tutuldugunda bu oran
%35,9'u géstermektedir. 2023 net donem kar ise 2022'ye gére %60,7 artmis
ve 6.645mn TL olmustur (4G2022: 1.011mn TL, 4C2023: 2.097mn TL - 4G2023
Piyasa Beklentisi:1.703mn TL idi).

TMS 29 Etkisi Dahil

TMS 29 Etkisi Harig

2022-2023
%Ded.

4G23-4G22
%Deg.

2022-2023

2022 2023 N
%Deg.

Ozet Gelir Tablosu 2022 2023

4G23

Satis Gelirleri 15.287 25.708| 68,2%  48.042 81.270| 69,2% 91.401 100.185 9,6%
Satis Gelirleri (UFRYK 12 harig) 13.690 23.844| 742%  44.422 75.961| 71,0% 84.751 93.687| 10,5%
FAVOK 5594 8501 52,0% 19.148 27.297| 42,6% 36.401 33.523| -7,9%
Faaliyet Kari (Sirket Hesaplamasi) 3.251 5.111 57,2% 11.046 15.645| 41,6% 1.902 -1.965 a.d.

Vergi Gideri/Geliri (-) -35 -1.679 a.d. -2.298 -5.612 a.d. 634 -12.991 a.d.

Net Kar 1.011 2.097| 107,4% 4135 6.645| 60,7% 6.910 16.422| 137,7%
FAVOK Marji 36,6% 33,1%| -3,5% 39,9% 33,6%| -6,3% 398% 33,5%| -6,4%
Net Kar Marji 6,6% 8,2% 1,5% 8,6% 8,2%| -0,4% 76% 16,4% 8,8%

Kaynak: Tirk Telekom, Ziraat Yatirrm

2023 yilinin son ¢eyredinde sabit ses erisim hatti sayisi 8,5mn ile 3C2023’e gére
265bin adet azalmistir. Bu segmentte, abone bagi ortalama gelir (ARPU) 44,7
TL ile bir 6nceki ceyredin %10,3 lzerinde gerceklesmistir. Tark Telekom’un
4C2023 toplam sabit ses gelirleri (TMS 29 Etkisi Haric) 1.154mn TL olmustur.

Gelirlerin Dagiimi (mn TL)

N 4G22 1G23 2G23 3G23

(TMS 29 Etkisi Harig)

Sabit Ses 694 727 789 847 932 936 1.075 1.154 7,3%
Genigbant 3.021 3.286 3.724 4.140| 4.400 4.777 6.060 7.101 17,2%
v 115 122 131 139 153 168 192 225 17,2%
Mobil Faaliyetler 3.178 3.722 4.528 4.999| 5.537 6.729 8.568 9.659 12,7%
Kurumsal Data 649 725 755 823 1.042 1.177 1.377 1.544 12,1%
Uluslararasi Satiglar 739 567 859 1.022 962 1.068 1.434 1.599 11,5%
Diger 698 784 992 1.745( 1.434 1.835 2.357 2.592 10,0%
Eliminasyonlar -22 -22 -28 -25 -27 -30 -37 -30 -18,9%
Ara Toplam 9.072 9.910 11.749 13.690|14.432 16.660 21.025 23.844 13,4%

Iniaat Gelirleri DUzeltmesi 399 821 803 1.597( 821 1.287 1.337 1.865 39,5%

Abone Sayisi ve ARPU 4C23-
(TMS 29 Etkisi Harig) 1G22 2G22 3G22 4G22 1G23 2G23 3C23 4C23 3C23 Deg.
Toplam Erigim Hatti Sayisi (mn) 170 171 17,2 17,3 17,2 17,3 174 17,4 0,2%
-Sabit Ses Abone Sayisi (mn) 10,4 10,1 9,9 9,5 9,2 9,0 8,7 8,5 -3,0%
-Yalin Genisbant Abone Sayisi (mn) 6,6 6,9 7,4 7,7 8,0 8,3 8,7 9,0 3,4%
Sabit Ses ARPU (TL) 22,1 236 263 291| 331 344 40,5 447 10,3%
Genigbant Top. Abone Sayisi (mn) 145 146 148 14,8 148 150 151 152 0,5%
Genisbant ARPU (TL) 69,9 754 84,8 932| 98,7 1069 134,1 1556 16,0%
Toplam TV Abone Sayisi (mn) 2,9 2,9 2,9 2,9 2,9 2,9 2,9 3,1 3,6%
TV ARPU 24,3 25,7 28,1 30,0| 331 362 415 47,6 14,7%
Mobil Toplam Abone Sayisi (mn) 244 246 253 255 256 256 26,1 26,2 0,3%
-Mobil Faturali Abone Sayisi (mn) 159 16,3 16,6 16,9 172 175 179 18,6 3,4%
-Mobil On Odemeli Abone Sayisi (mn) 8,5 8,4 8,7 8,6 8,4 8,1 8,2 7,7 -6,4%
Mobil Karma ARPU (TL) 428 49,8 59,1 64,3| 71,0 86,3 1052 119,3 13,4%

Kaynak: Tiirk Telekom, Ziraat Yatinm

Genisbant tarafinda 4G2023 itibariyle toplam abone sayisi 3C2023’e gére 82bin
artarken, bu segmentten elde edilen ARPU, gecen geyrede godre %16
ylukselmistir. Hem abone hem ARPU artisina bagh olarak genisbant gelirleri ise
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4C2023 sonunda 7.101mn TL olarak gergeklesmis ve gecen ceyrege gore
%717,2'lik bir artis gostermistir.

Net Abone Kazanimlari

1G22 2G22 3G22 4G22 | 2022 1G23 2G23 3G23 4G23 | 2023

(Bin Kisi)
Genisbant 151 87 214 64 | 517 | -26 144 166 82 | 365
Mobil 334 246 682 210 |1472| 112 -9 537 84 | 724
Sabit Ses 107 264 274 -330 | -974 | 344 -237 237 -264 |-1.082

Kaynak: Tirk Telekom, Ziraat Yatirim

Mobil tarafta ARPU  Mobil tarafta, 4. geyrekte 84bin net abone kazanimi ile abone sayisi 26,2mn

artisi devam etti... seviyesinde gerceklesmistir. Diger taraftan, abone basi ortalama gelir 105,2
TL'den 119,3TL'ye ylkselmistir. Toplam mobil gelirler 4C2023'de ceyreklik
olarak %12,7 artmis ve 9.659mn TL olmustur.

Sirketin 4.ceyrek gelirleri iginde %10,1 paya sahip olan diger satis gelirleri
(cihaz, BIT projeleri ve cagri merkezi gelirleri) ise 2023 yili 3. ceyrede gore %10
artis kaydetmis ve 2,6milyar TL olmustur.

OZET GELIR TABLOSU (Mn TL) 2022-2023
(TMS 29 Etkisi Dahil) %Deg.
SATISLAR 91.401 100.185 9,6%
Satiglarin Maliyeti (-) 70.387 78.316 11,3%
BRUT KAR/ZARAR 21.014 21.869 4,1%
Faaliyet Giderleri 21.291 24.700 16,0%
Genel Yonetim Giderleri (-) 11.306 13.022 15,2%
Pazarlama Giderleri (-) 9.017 10.383 15,1%
Arastirma ve Gelistirme Giderleri (-) 968 1.295 33,9%
ESAS FAALIYET KARI/ZARARI =277 -2.831 a.d.
Diger Faaliyet Gelir/Giderleri -1.082 -2.027 ad.
FAALIYET KARI/ZARARI -1.359 -4.858 ad.
Yatirm Faaliyet Gelirleri/Giderleri 4.932 4.632 -6,1%
TFRS 9 uyarinca deger duslk. kaz/zar. -366 -387 ad.
FINANSMAN ONCESI FAAL. KARI/ZARARI 3.207 -613 ad.
Amor. ve itfa paylari, deger disUkligu 34.499 35.488 2,9%
Net Faiz Yabanci Para -1.486 -2.693 ad.
KKM Deger Kazanglari 2.790 4.046 45,0%
FAVOK 36.401 33.523 -7,9%
Faaliyet Dis1 Finansal Gelirler/Giderler -19.168 -19.526 ad.
Net parasal pozisyon kazanglar (kayiplar) 23.505 23.568 0,3%
VERGI ONCESI FAAL. KARI/ZARARI 7.543 3.430 -54,5%
Vergi Gideri/Geliri (-) 634 -12.991 ad.
NET DONEM KARI/ZARARI 6.910 16.422 137,7%
FINANSAL ORANLAR 2022 2023 20022'2?23
YDeg.
Brit Kar Marji 23,0% 21,8% -1,2%
Esas Faaliyet Kar/Marji -0,3% -2,.8% -2,5%
Faaliyet Kar Marji -1,5% -4,8% -3,4%
FAVOK Marji 39,8% 33,5% -6,4%
Net Kar Marji 7,6% 16,4% 8,8%

Kaynak: Tlirk Telekom, Ziraat Yatinm

TTKOM’un Net Sirketin 2023 Aralik sonu itibariyle (dlzeltilmis) net borcu (TMS 29 Etkisi Harig)

fﬁ‘g/FAVéKWa"' 40 milyar TL'dir. 3G2023'te 1,56x olan Net Borg/FAVOK orani 4G2023'de
,46x...

ZIRAAT YATIRIM/ARASTIRMA BOLUMU 3



1,46x'ya gerilemistir. Tlrk Telekom’un borglarinin %51’i kisa vadelidir. Sirketin
brit finansal borglarinin %59’u USD cinsindendir.

TTKOM Net Borg ve Vade Dagilhimi (TMS 29 Etkisi Harig)

>5 Yil;
3%

29%

2024 ve 2025 vadeli
bonolari igermektedir.

1-2 Yil;

1,54 1,54 14 1,6 1,56
= , 1,46

/
B Net Bor¢ =——Net Bor¢ / FAVOH

102022 2C2022  3G2022  4C2022 12023 2C2023  3C2023  4G2023

Kaynak: Tiirk Telekom, Ziraat Yatinm

Sirket 2024
beklentilerini
paylasti...

Beklentilerimizi
giincelliyoruz...

Tiirk Telekom icin
"AL” onerimizi
koruyoruz...

Sirket 2024 yilina iliskin beklentilerini de agiklamistir. Buna gére, 2024 yili gelir
blylmesi hedefi (UFRYK 12 Harig) %11-13 arasinda olup (enflasyon beklentisi
%42), FAVOK marji hedefi yaklasik %36-38 ve yatinm harcamalarinin satis
gelirlerine orani hedefi ise yaklasik %27-28 seviyesindedir.

Turk Telekom’la ilgili tahminlerimizi 2023 yih gergeklesmeleri ardindan,
beklentilerimizdeki degisikliklere bagl olarak gincelliyoruz. Buna gore 2024
yilsonu satis geliri tahminimiz 162,5 milyar TL iken FAVOK marji tahminimiz
%38 seviyesindedir.

Fnansal Tahminler (mn TL)

Satis Gelirleri 100.185 162.477 234.906
FAVOK 33.523 61.672 90.670
Net Kar 16.422 11.649 14.034
FAVOK Marj 33,5% 38,0% 38,6%
Net Kar Marji 16,4% 7,2% 6,0%

Kaynak: Tirk Telekom, Ziraat Yatirrm

Turk Telekom’un tahmini dederini, beklentilerimizdeki glincellemelere bagli
olarak bagdli olarak 115.517mn TL'den 215.246mn TL'ye, hedef hisse fiyatini da
33,00TL'den 61,50TL’ye yikseltiyoruz. Hisse glincelledigimiz hedef hisse
fiyatina gore %35,6 oraninda iskontolu islem gérmektedir. Buna istinaden hisse
icin daha o6nceki “AL" 6nerimizi koruyoruz.

Ozet Degerleme Tablosu

Kullanilan Yontem Aciklama (Mn TL)
indirgenmis Nakit Akimlari (%2 biylime) 219.597
Benzer Sirket Kargilastirmasi (2024T F/K: 9,3x - FD/FAVOK: 4,5x) 197.841
Hedef Piyasa Degeri (%80 INA+%20 Benzer Sirket) 215.246
Hedef Hisse Fiyati 61,50 TL
Turk Telekom Hisse Fiyati (02.05.2024) 39,58 TL
iskonto Orani 35,6%

Kaynak: Tirk Telekom, Ziraat Yatirrm
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Ozet Bilangolar (Mn TL) 2022 2023 %Deg.

DONEN VARLIKLAR 43.941 48.238 9,8%
Nakit ve Nakit Benzerleri 8.444 13.591 60,9%
Finansal Yatinmlar 8.042 7.828 -2,7%
Ticari Alacaklar 14.431 13.342 -7.5%
Finans sektori faaliyetlerinden alacaklar 0 38 ad.
Diger Alacaklar 259 261 0,6%
Misteri s6zZlesmelerinden dogan varliklar 2.299 3.562 54,9%
Stoklar 1.397 1.324 -5,2%
Turev Enstrimanlar 6.579 4.576 -30,4%
Pesin Odenmis Giderler 860 1.104 28,4%
Cari Dénem Vergisiyle ilgili Varliklar 16 175 ad.
Diger Dénen Varliklar 1.155 1.977 71,2%
Satis Amagli Elde Duran Varliklar 459 459 0,0%

DURAN VARLIKLAR 143.363 146.483 2,2%
Finansal Yatirmlar 72 175 142,5%
Ticari Alacaklar 306 244 -20,4%
Diger Uzun Vadeli Alacaklar 122 79 -35,6%
Misteri s6zZlesmelerinden dodan varliklar 59 22 -63,0%
Tirev Enstrimanlar 147 0 a.d.
Kullanim Hakki Varhgi 5.883 5.583 -5,1%
Yatinm Amagch Gayrimenkuller 120 102 -14,9%
Maddi Duran Varliklar 75.795 75.988 0,3%
Maddi Olmayan Duran Varliklar 58.750 55.350 -5,8%
Pesin Odenmis Giderler 390 144 -63,1%
Ertelenmis Vergi Varligi 1.719 8.797 a.d.

TOPLAM AKTIFLER 187.304 194.721 4,0%

KISA VADELI| YUOKUMLULUKLER 43.748 56.575 29,3%
Finansal Borglar 12.509 13.390 7,0%
Uzun Vad. Borg. K. Vadeli Kisim. 7.788 19.988 156,6%
Ticari Borglar 15.640 14.099 -9,9%
Calisanlara Sag. Fayda. Kap. Borglar 996 1.528 53,4%
Diger Borglar 2.990 3.233 8,1%
Turev Araglar 233 117 -49,6%
Misteri S6Zlesmelerinden Dogan Yiik. 1.925 2.112 9,7%
Doénem Kari Vergi Yukimluluga 111 17 -84,3%
Kisa Vadeli Karsiliklar 1.268 1.605 26,5%
Diger Ksa Vadeli Yukimlulikler 286 484 69,2%

UZUN VADELI YUKUMLULUKLER 62.767 39.856 -36,5%
Finansal Borglar 48.776 32.501 -33,4%
Diger Borglar 96 96 0,2%
Misteri S6z. Dogan Yukumlultkler 3.309 2.965 -10,4%
Uzun Vadeli Karsiliklar 4.046 4.068 0,5%
Ertelenmis Vergi Yikimligu 6.539 226 -96,5%

OZSERMAYE 80.789 98.290 21,7%
Sermaye 3.500 3.500 0,0%
Ozsermaye Enf. Diiz. Farklari 49.741 49.741 0,0%
Geri alinmis paylar (-) 0 -15 a.d.
Kar/Zar.Yen.Siniflandirnimayacak Dig. Gel./Gid. 2.129 3.197 50,2%
Kar/Zar. Yen. Siniflandirlacak Dig. Gel./Gid. -6.734 -6.708 a.d.
Kardan Ayrilan Kisittanmis Yedekler 2.719 2921 7,4%
Gegmis yil (zararlan) / karlari 22.524 29.232 29,8%
Net Donem Kari/ Zarari 6.910 16.422 137,7%

TOPLAM PASIFLER 187.304 194.721 4,0%

OZET GELIR TABLOSU (Mn TL) 2022 2023 %Deg.

SATISLAR 91.401 100.185 9,6%
Satiglarin Maliyeti (-) 70.387 78.316 11,3%

BRUT KAR/ZARAR 21.014 21.869 4,1%
Genel Yonetim Giderleri (-) 11.306 13.022 15,2%
Pazarlama Giderleri (-) 9.017 10.383 15,1%
Arastirma ve Gelistirme Giderleri (-) 968 1.295 33,9%
Diger Faaliyet Gelir/Giderleri -1.082 -2.027 a.d.

FAALIYET KARI/ZARARI -1.359 -4.858 a.d.
TFRS 9 uyarinca deger diisik. kaz/zar. -366 -387 a.d.
Yatinim Faaliyet Gelirleri/Giderleri 4,932 4.632 -6,1%
Faaliyet Dig1 Finansal Gelirler/Giderler -19.168 -19.526 a.d.
Parasal kayiplar/kazanglar 23.505 23.568 0,3%
Vergi Gideri/Geliri (-) 634 -12.991 ad.

NET DONEM KARI/ZARARI 6.910 16.422 137,7%

Ana Ortaklik Kar Payi 6.910 16.422 137,7%

Kaynak: Tiirk Telekom, Ziraat Yatirrm
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Ziraat Yatinm Arastirma - Oneri Listesi Tammlar
(Aksi belirtilmedikce dnlimizdeki 12 ay icin hesaplanan iskonto arani)

AL : %20,01ve lzeri iskonto EKLE : %210,01ile %20,00 araligindaiskonto TUT : %-10,00ile %10,00 araliginda iskonto
AZALT : %-10,01ile %-20,00 arliginda iskonto  SAT : %-20,01ve Uzeri iskonto IZLE : métr

Uyari Notu: Burada yer alan yatirnm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirrm danismanligi
kapsaminda degildir. Yatirnm danismanhgi hizmeti; araci kurumlar, portféy ydnetim sirketleri,
mevduat kabul etmeyen bankalar ile misteri arasinda imzalanacak yatirim danismanhgi

sOzlesmesi cercevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve
tavsiyede bulunanlarin kisisel géruslerine dayanmaktadir. Bu gérusler mali durumunuz ile risk
ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere
dayanilarak yatinm karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.

ZIRAAT YATIRIM MENKUL DEGERLER A.S.
Arastirma Bolimi

e-mail: arastirma@ziraatyatirim.com.tr

Genel Midiirlik Pazarlama

Levent Mah. Gonca Sokadi No.22 (Emlak Pasaji) Kat.1 34330 Besiktas ISTANBUL
+90 212 339 8080 / info@ziraatyatirim.com.tr

Aracilik Hizmetleri Servisi
0850 22 22 979

Yurt capindaki tiim T.C. Ziraat Bankasi A.S. Subeleri
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