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TOFAS 12024 Sonuglari
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“"TOFAS’In 2024 Yili Ilk Ceyrek Net D6nem Kari 2.806mn TL...”

Oneri "AL"
Hedef Hisse Fiyati : 435,00TL

Reuters/Bloomberg TOASO.ISITOASO.TI  TOFAS'In 1G2024 net dénem kari 2.806mn TL ile
Sektor otomotv  1G2023'Un %?2,4 lGzerinde gergeklesmistir.

Dahil Oldugu Ulusal Endeksler XU030, XU050, XU100

islem Gérdiigii Pazar vidz Pazar  Sirketin satis gelirleri, ilk ceyrekte, bir dnceki yilin
Fiyat 30325TL 940usp Qaynit donemine gbére %4,1 oraninda artmis ve
BIST 100 10351 7L 321usp 33.659mn TL olmustur. Ayni donemde, sirketin
TL/$ (TCMB Alis) 322687 ticari faaliyetlerine iliskin brit karn %4,6 oraninda

artarak 5.137mn TL'ye ylkselmistir. Finans sektori

Diisiik / Yiiksek Son 1 Yl 191,02 TL 317,75 TL i : . R .
Hisse Adedi (mn) 500 faallyc'-__*tlerlndekl brit kavr_, _267mn TL |I(? gegen
o,

Piyasa Degeri (mn TL) 151605 SENENIn ayni ceyreginin /02"9 Uzerinde

Net Borg (mn TL) 11,987 gerceklesmistir. Sirketin toplam brit karn %5,6

) ’ oraninda artarak 5.404mn TL'ye ulagmistir. Toplam

Fiili Dolasim daki Pay Orani 241% bt kar marji ise yillik 0,2 puan artisla %16,1

Halka Agiklik 240% - olarak gerceklesmistir.

Yabanci Yatirimci Takas Orani 32, 7%

Yerli Yatirimci Takas Orani 67,3%  1C2024'te operasyonel giderler gecen senenin ayni
1Ayhk  3Aylk 1Yk  dgnemine gére %31,8 artmis ve 2.379mn TL

TL Getiri 136%  245%  521% olmustur. 217mn TL'lik diger faaliyet gelirleriyle

BiST-100 0,7% 16,8% 92,7%  birlikte faaliyet karn %1,9 artisla 3.242mn Tl'ye

BIST-100 Géreceli 12,8% 65%  -21,0% ylkselmistir. Faaliyet kar marji ise 0,2 puan

Giinliik iglem Hacmi (mn TL) 1.509,82 azalisla %9,6 olmustur. Diger faaliyet gelirleri harig

(mn TL) (TMS 29 Etkisi Dahil)  3A2023 3A2024 %Dey. FAVOK %1,4 artisla 4.490mn TL olurken, FAVOK

Net Satis 32.348  33.659 41% marji 0,3 puan azalmis ve %13,3'l gbstermistir.

Briit Kar 5.118 5.404 5,6%

Faaliyet Kari /Zarari 3.182 3.242 19% Finansman tarafinda net 1.690mn TL gelir

Ana Ort. Net Dén. Kari/Zarari 2.739 2.806 249 kaydedilmistir. 1C2023'deki net finansman gelirleri

FK FDFAVOK 1.001mn TL idi. Sirket 1C2024'te 1.973mn TL
parasal kayip ile 147mn TL'lik vergi gideri yazmistir.

TOASO 10,0 7.1 | T )

BIST-100 80 aq. Bu gelismeler neticesinde 1C2024 net donem kari

Uluslararasi Benzer Sirketler (Cari) 7,6 41 192923'6 gore %2,4 artis kaydetmistir. Net kar
. marjl da %8,3 olarak hesaplanmaktadir (1C2023:

Ortakhik Yapisi (llk 3) Pay Orani %8 5)

Stellantis Europe SPA 37,9% 08:2)-

Kog Holding A.$. 37.6% |k ceyrek sonuclarinin ardindan, Sirket, 2024 yili

Diger 24,5%

- beklentilerini de glincellemistir. Buna gore, yurtigi
330 HISSE PERFORMANSI satis beklentisi 140-160bin adete (6nceki:160-

~———TOASO 10.800 180bin) cekilmistir. 60-70bin adet olan ihracat
300 | ———BIST-100-5a Eksen 51303-8(5)0 beklentisi ise degismemistir. Yurtigi satislardaki
270 ssso  azalis dngdriusuyle Gretim beklentisi de 180-210bin
240 7800  adetten 170-190bin adete revize edilmistir. 200mn
/90 EUR olan yatinm harcamalari beklentisi ayni
210 o550 Kkalirken, sirketin VOK marji beklentisi >%10 ile
180 4.800  ayni seviyede birakilmistir.
L 8 8 8 8 8 8% 3 3 3 % 3 7§
58 8¢ ddg dg g8 g

Kaynak: Bloomberg, Finnet, Matriks; 05.06.2024 verileri kullanimistir.
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TOFAS’In 1. ceyrek toplam
satislari adet bazinda %?7,5
azaldu...

TOFAS'In yurtici satislari 1. ceyrekte adet olarak %?16,2 oraninda
gerilemistir. Bu azalis yeni oyuncularin girmesi ile pazarda artan rekabet ve
OTV dilimlerinin giincellenmemesinin yerli Gretim avantajini azaltmasindan
kaynaklanmistir. Yurt ici satislardan gelirler 1C2023'e gore yatay (%-0,7)
seyrederek 25.460mn TL olarak gerceklesmistir (toplam ciroya etki -0,5
puan). Yurt disi satis adetleri de %25,7 artarken, ihracat gelirleri yildan yila
%?22,1 artarak 8.199mn TL seviyesinde gerceklesmistir (toplam ciro
artisina katki 4,6 puan). Ihracat gelirlerinin toplam gelirler icindeki payi
1C2024'te %24,4'e ylkselmistir (1C2023: %20,8).

Yurtigi Pazar 1623 2G23 3C23 4G23 1G24 1 9;::; %23
Egea 340 352 274 285 | 240 -29,4%
Doblo 6,7 2,9 2,9 2,9 2,9 -56,2%
Fiorino (MCV) 7.7 9,1 9,1 16,3 | 11,3 46,5%
ithal Araglar 2,0 6,1 3,9 59 4,0 97,9%
Yurtigi Toplam 505 534 434 535 | 423 -16,2%
1G24-1G23
Yurtdis! 123 2GC23 3C23 4C23 1G24 Deg.%
Tipo 5,1 106 12,8 14,2 | 104 104,4%
Doblo 0,2 - - 0,0 a.d.
RAM ProMaster City 15 - - 0,0 a.d.
MCV 6,5 34 2,3 3,9 6,3 -2,1%
ihracat Toplam 133 13,9 151 181 | 16,8 25,7%

Toplam Satig Adeti

Kaynak: TOFAS, Ziraat Yatirrm

63,8 67,3

58,5 71,6 59,1

-7,5%

OZET GELIR TABLOSU (Mn TL) 1 (}f/:l[;1 ?23
eg.
SATISLAR 32.348 33.659 4,1%
Satiglarin Maliyeti (-) 27.437 28.523 4,0%
TICARI FAAL. BRUT KAR/ZARAR 4911 5.137 4,6%
Net Finans Sektorii Briit 207 267 29,0%
Finans Sektorl Faal. Hasilati 684 1.611 135,5%
Finans Sektort Faal. Maliyeti (-) 477 1.345 181,6%
BRUT KAR/ZARAR 5.118 5.404 5,6%
Faaliyet Giderleri 1.804 2.379 31,8%
Genel Yonetim Giderleri (-) 572 856 49,7%
Pazarlama Giderleri (-) 934 1.103 18,1%
Aras.ve Gelis. Giderleri (-) 299 420 40,5%
ESAS FAALIYET KARI/ZARARI 3.314 3.025 -8,7%
Diger Faaliyet Gelir/Giderleri -132 217 a.d.
FAALIYET KARI/ZARARI 3.182 3.242 1,9%
FAVOK 4.429 4.490 1,4%
Yatinm Faal. Gelirler 1 -6 a.d.
Faaliyet Disi Fin. Gelir/Gider 1.001 1.690 68,8%
Parasal kazang/ (kayip) -642 -1.973 ad.
Vergi Oncesi Kar/Zarar 3.542 2.953 -16,6%
Vergi Gideri/Geliri (-) 803 147 -81,7%
NET DONEM KARI/ZARARI 2.739 2.806 2,4%
. 1G24-1C23
FINANSAL ORANLAR 1G23 1G24 %Ded.
Briit Kar (Finans Harig) Marji 15,2% 15,3% 0,1%
Briit Kar Marji 15,8% 16,1% 0,2%
Faaliyet Kar Marji 9,8% 9,6% -0,2%
FAVOK Marji 13,7% 13,3% -0,3%
Net Kar Marji 8,5% 8,3% -0,1%

Kaynak: TOFAS, Ziraat Yatirrm
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Ozet Bilangolar (Mn TL)

DONEN VARLIKLAR

Nakit ve Nakit Benzerleri

Ticari Alacaklar

Finans Sektori Faal. Alacaklar
Stoklar

Pesin Odenmis Giderler

Diger Dénen Varliklar

DURAN VARLIKLAR
Finans Sektorl Faal. Alacaklar
Yatirrm Amagli Gayrimenkuller
Maddi Duran Varliklar
Kullanim Hakki Varliklari
Maddi Olmayan Duran Varliklar
Pesin Odenmis Giderler
Ertelenmis vergi varligi

TOPLAM AKTIFLER

KISA VADELI YOKUMLULUKLER
Finansal Borglar
Uzun V. Borglarin KV Kisimlari

Ticari Borglar
Caliganlara Sag. Fayda. Kapsam. Borglar
Diger Borglar
Musteri S6zZles. Dogan Yukumlullkler
Ertelenmis Gelirler
Dénem Kari Vergi YakimIaliga
Kisa Vadeli Karsiliklar
Diger Kisa Vadeli Yukumlulikler
Diger Borglar ve Karsiliklar

UZUN VADELI YUKUMLULUKLER
Uzun Vadeli Borglanmalar
Uzun Vadeli Kargiliklar

OZSERMAYE
Odenmis Sermaye
Sermaye Diizeltme Farklari
Kar/Zararda Yen. Siniflandirimayacak Dig. Kap. Gel./Gid.
Kar/Zararda Yen. Siniflandirilacak Dig. Kap. Gel./Gid.
Kardan Ayrilan Kisittanmis Yedekler
Gegmis Yillar Karlari/Zararlar
Net Dénem Kari/Zarari

TOPLAM PASIFLER

OZET GELIR TABLOSU (Mn TL)

SATISLAR
Satiglarin Maliyeti (-)
TICARI FAAL. BRUT KAR/ZARAR
Finans Sektori Faal. Hasllati
Finans Sektori Faal. Maliyeti (-)
BRUT KAR/ZARAR
Genel Yonetim Giderleri (-)
Pazarlama Giderleri (-)
Arastirma ve Gelistirme Giderleri (-)
ESAS FAALIYET KARI/IZARARI
Diger Faaliyet Gelir/Giderleri
FAALIYET KARI/ZARARI
Yatirim Faaliyet Gelirleri/Giderleri
Faaliyet Dis1 Fin. Gelirler/Giderler
Net parasal pozisyon kazanglar (kayiplarr)
Vergi Gideri/Geliri
NET DONEM KARI/ZARARI
Kaynak: TOFAS, Ziraat Yatirim, a.d. anlaml degil

pAYY

55.198
19.804
24.643
4.998
5.554
162
38
18.601
2.926
162
9.233
33
5.596
65
586
73.799
43.007
964
7.391
31.310
467
94
178
124
721
1.330
260
168
4.943
3.112
1.817
25.849
500
13.332
-925
-3.294
2.202
4.660
9.374
73.799

2022

124.019
108.957
15.062
3.796
2.848
16.010
1.812
2.609
767
10.822
-1.571
9.251
113
-765
2.181
1.404
9.374

2023

69.618
28.601
21.192
8.172
11.175
225
300
20.899
2.925
171
10.144
34
4.904
729
1.990
90.517
40.924
805
6.948
27.110
1.219
66
188
339
1.397
2.300
535
16
7.159
5.860
1.299
42.435
500
15.415
-180
-2.808
3.046
9.106
17.356
90.517

2023

127.601
105.108
22.493
2.653
1.987
23.159
2.211
4.108
1.112
15.729
-1.721
14.008
119
6.481
-2.282
3.243
15.083

3A2023

3A2023

32.348
27.437
4.911
684
477
5.118
572
934
299
3.314
-132
3.182
1
1.001
-642
803
2.739

3A2024

72.234
28.264
23.318
9.108
10.681
410
493
22.341
4.258
171
9.636
35
4.183
1.099
2.958
94.575
50.199
600
8.167
24.892
987
10.050
176
437
2.373
2.212
298
8
8.635
7.510
1.125
35.741
500
15.415
77
-2.194
4.044
15.093
2.806
94.575

3A2024

33.659
28.523
5.137
1.611
1.345
5.404
856
1.103
420
3.025
217
3.242
-6
1.690
-1.973
147
2.806

%Deg.
4,1%
4,0%
4,6%
135,5%
181,6%
5,6%
49,7%
18,1%
40,5%
-8,7%
a.d.
1,9%
a.d.
68,8%
a.d.
-81,7%
2,4%
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Ziraat Yatinm Arastirma - Oneri Listesi Tanimlari
(Aksi belirtilmedikge 6niimiizdeki 12 ay i¢in hesaplanan iskonto orani)
AL : %20,01 ve Uzeri iskonto EKLE : %10,01ile %20,00 araliginda iskonto TUT : %-10,00ile %10,00 araliginda iskonto
AZALT : %-10,01ile %-20,00 arligindaiskonto SAT : %-20,01ve Uzeri iskonto iZLE : Notr

Uyari Notu: Burada yer alan yatirnm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirrm danismanligi kapsaminda
degildir. Yatinm danismanldi hizmeti; araci kurumlar, portféy yonetim sirketleri, mevduat kabul
etmeyen bankalar ile misteri arasinda imzalanacak yatinm danismanligi s6zlesmesi cergevesinde

sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel
goruslerine dayanmaktadir. Bu goérusler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun
olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirm karari verilmesi
beklentilerinize uygun sonuclar dogurmayabilir.

ZiRAAT YATIRIM MENKUL DEGERLER A.S.
Arastirma
e-mail: arastirma@ziraatyatirim.com.tr

Genel Miidiirliik Pazarlama
Levent Mah. Gonca Sokagi No.22 (Emlak Pasaji) Kat.1 34330 Besiktas ISTANBUL
+90 212 339 8080 / info@ziraatyatirim.com.tr

Aracilik Hizmetleri Servisi

0850 22 22 979

Yurt capindaki tiim T.C. Ziraat Bankasi A.S. Subeleri
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