§E Ziraat Yatinm

TURKCELL 2¢2023 Sonuglari

GAYE AKSONGUR YAVUZ gaksongur@ziraatyatirim.com.tr

“"Turkcell’in 2C2023 Ana Ortaklik Net Donem Kari1 3.161mn TL ile
Piyasa Beklentisine Paralel Gergceklesti...”

Oneri "AL"
H f Hi Fiyati : 80,10TL
ReiierS/Bloso:]ebergyat 20,10 TCELLISTCELLT Turkcell'in 2023 2. ceyrede ait ana ortaklik net donem
Sektor Telekominikasyon ~ Kar! 3.161mn TL ile hem 2.989mn TL'lik beklentimizin
Dahil Oldugu Ulusal Endeksler XU030, XUos0, xutoo Nem de 2.955mn TL olan piyasa beklentisine paralel
islem Gordigii Pazar Yidiz Pazar ggrgeklesmlstlr. 2(;2022_'d_e sirketin ana ortaklhk net
Fiyat 56.85TL 210 USD dénem kari 1.858mn TL idi.
'?:_SI;:':((:)MBAI@) 79T T 22380252 2. ceyrek kariyla birlikte sirketin 6A2023 ana ortaklik
o N ' net dénem kari 5.978mn TL seviyesinde
Dus ik / Yuksek Son 1 Y 1982TL S685TL  garceklesmistir. 2022'nin ayni déneminde ana ortaklik
Hisse Adedi (mn) 2200 net dénem kari 2.661mn TL diizeyindeydi.
Piyasa Degeri (mn TL) 125.070
Net Borg (mn TL) 31724 gjrketin 2023 2. geyrek toplam hasilati 2022 2. ceyrege
Fiili Dolagimdaki Pay Orani 539% gdre %73,5 artisla 21.651mn TL olmustur. Bu artis
Halka Agiklik 54,0%  temel olarak, temel olarak hizlanan ARPU ve dijital is
Yabanci Yatirimci Takas Orani 73,3% servisleri ile techfin isinin  pozitif katkilariyla
Yerli Yatirimci Takas Orani 26,7% saglanmistir. Toplam maliyetler %49 artarken, brit kar
1Aylik  3Aylk 1Yihk %134,7 artisla 8.377mn TL'ye ulagmistir. Brit kar marji
TL Getiri 21,0% 759%  203,8% ise 10,1 puan artarak %?38,7 olmustur.
BiST-100 16,6% 732%  158,2%
BiST-100 Géreceli 3,8% 1,6% 17,7% 2C2023 operasyonel giderleri 2022'nin ayni dénemine
Giinliik islem Hacmi (mn TL) 153862 gOre %76,4 artmistir. 2C2023'de diger faaliyetlerden
(mn TL) 202022 2G2023 %Deg. >-491mn TL net gelir kaydedilmistir. (2G2022'deki diger
Net Satis 12477 21651 735% faaliyet gelirleri net 1.863mn TL idi.) BGOylece, faaliyet
Briit Kar 3570 8377  1347% karl 2C%022'd_ek_| 4.509mn TL'den 2G2023'de 12.238mn
Faaliyet Kari /Zarari 4500 12238 171,4% 1L Y€ ydlselmistir.
) .
Ana Ort. Net Don. Kari/Zaran 1.858 3'1;;1 FD/FZ(\)}léﬁ Diger t_araftan S__irket'_in 2023 yili 2. ceyrek FAVOK'(
TCEL 57 ” 2022'nin ayni dénemine gore °/_089,3 artisla 9.523mn
BIST-100 7’6 a’d TL'ye ulasmistir. FAVOK_m_arjl ise 3,7 puar?llk artisla
Uluslararas: Benzer Sirketler (Cari) 12’2 59 %44 olarak gercgeklesmistir. 2.872mn TL'lik yatirm
. d ® faaliyetlerinden net gelir, 212mn TL'lik TFRS 9'a iligkin
Ortaklik Yapis (llk 3) Pay Orani  gider ile 1mn TL'lik istiraklerden karlar sonrasinda
Diger _ 444%  finansman oOncesi faaliyet kari 14.898mn TL'yi
TVF Bilgi Tek. lle. Hiz. Yat. San. Ve Tic. A.S. 26,2% gostermistir.
Imtis Holdings S.A.RL 19,8%
6 HISSE PERFORMANSI Sirketin 2C2023 net finansman giderleri 11.242mn TL
o | TCELL ;288 olmustur. 2C2022'deki net finansman gideri 3.377mn
ag | BIST-100-5ag Eksen 6700 TLidi. 496mn TL'lik vergi gideri sonrasi, ana ortaklik net
5 gégg dénem kar 2C2022'ye gore %250,8 artarak 3.161mn
36 2900 TL olmustur.
30 4300
2% 7% Turkcellin  hedef hisse fiyatini, tahminlerimizdeki
18 2500 glncellemelere bagh olarak 51,40TL'den 80,10TL'ye
I 8 3 3 3 ]I J Y] ] A ylkseltiyoruz. Daha &énceki “AL” ©&nerimizi ise
8 8 2 & 8 8 88 3 8 8 5 8 koruyoruz.

Kaynak: Bloomberg, Finnet, Matriks; 21.08.2023 verileri kullanimistir.
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Turkcell Turkiye 2C2023 gelirleri yillik bazda %82,3 artisla 17.091mn TL'ye
Konsolide satis yukselmistir. Turkcell Uluslararasi gelirleri, lifecell'in performansi sayesinde
gelirleri ceyreklik %47,8 biyliyerek 2.187mn TL'ye ulasmistir. Techfin gelirleri %92,6 artarak
%25,3, yillik %73,5 798mn TL'yi géstermistir. Tlketici elektronigi satislari, gagri merkezi gelirleri
artis gosterdi... ve enerji isi gelirlerinden olusan diger istirak gelirleri, %30,6 artarak
1.575mn TL olmustur.

2GC23-1G23 2G23-2G22

2623 %Deg. %Deg.
Turkcell Turkiye 7.950 9377 11.076 12.449 13491 17.091 26,7% 82,3%
Bireysel Gelirler 5519 6.419 7.824 8.676 9.250 11.881 28,4% 85,1%
Kurumsal Gelirler 1799 2226 2.269 2.876 3.329 4.081 22,6% 83,3%
Toptan 583 743 1.026 934 894 1.126 26,0% 51,6%
Diger 49 -11 -43 -37 18 3 -81,7% ad.
Turkcell Uluslararasi 1427 1480 1.635 1813 1869 2.187 17,0% 47,8%
Ukrayna (lifecell) 1.113 1.135 1.200 1.326 1.386 1.647 18,8% 451%
Belarus (BeST) 176 205 267 288 269 302 11,9% 47,1%
Kuzey Kibris Turkcell 97 103 125 148 163 186 14,0% 80,0%
Diger 41 37 42 51 50 54 7,0% 45,8%
Techfin 353 414 499 583 606 798 31,6% 92,6%
Tiiketici Finansman - Financell 193 215 254 307 317 402 26,7% 87,4%
Techfin - Paycell 164 199 244 270 294 388 31,9% 95,2%
Diger -4 1 2 6 -6 7 a.d. ad.
Diger 966 1.206 1.453 1.199 1.310 1.575 20,2% 30,6%
Turkcell Satig Diger 751 1.019 1.208 875 1.062 1.329 25,2% 30,4%
Turkcell Enerji (grup disi) 112 141 190 243 156 162 4,3% 15,4%
Diger 103 47 56 81 93 84 -10,0% 78,7%
Konsolide Gelirler 10.695 12477 14.663 16.044 17.276 21.651 25,3% 73,5%
Kaynak: Turkcell, Ziraat Yatirm
Turkcell’in toplam Turkcell’in toplam abone sayisi 2023 yilinin ilk geyregine gére %1,1 artarak
abone sayisi 55,2mn’a 2C2023’de 55,2 milyon olmustur. Turkcell Tlrkiye'nin abone sayisi toplam
ulasti... Turkcell grubu abone sayisinin %76,1'ini olusturmaktadir.
Turkcell Grup Abone Sayisi 2623 2G23-1G23 2G23-2G22
(milyon) Y%Deg. Y%Deg.
Turkcell Tiirkiye 40,0 40,6 41,6 41,7 41,7 42,0 0,7% 3,4%
Faturali Hat 24,1 245 25,0 25,6 259 26,3 1,5% 7,3%
On Odemeli Hat 12,0 12,1 12,6 12,0 11,6 11,3 -2,6% -6,6%
Fiber 19 2,0 2,1 2,1 2,2 2,2 1,9% 10,2%
ADSL 0,8 0,7 0,7 0,8 0,8 0,8 -0,6% 1,9%
-Superbox 0,6 0,6 0,7 0,7 0,7 0,7 4,0% 9,9%
Kablo 0,1 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 -5,2% -17,3%
IPTV 1,1 1,2 1,2 1,3 1,3 1,3 2,7% 13,3%
lifecell (Ukrayna) 10,2 10,2 10,1 10,2 10,8 11,1 2,8% 8,8%
BeST (Belarus) 15 15 15 15 15 15 0,0% 0,0%
Kuzey Kibris Turkcell 0,6 0,6 0,6 0,6 0,6 0,6 0,0% 0,0%
TURKCELL GRUBU 523 528 538 54,0 54,6 55,2 1,1% 4,5%
ﬁsil: t()-ell-l_lzra elde edilen 2923-1 923 2923-2922
ayhik gelir)§ YDeg. YDeg.
Mobil ARPU - Bilesik 598 695 854 926 1004 1282 27,7% 84,5%
(M2M harig)
Bireysel Fiber ARPU 89,9 945 1006 1106 1181 1404 18,9% 48,6%

Kaynak: Turkcell, Ziraat Yatirm

ZIRAAT YATIRIM/ARASTIRMA BOLUMU 2



Mobil ARPU - Bilesik (M2M harig), gecen geyrede gore %27,7 ylkselmistir.
Bireysel fiber ARPU, 2C2023’de ceyreklik %18,9'luk artis kaydetmistir.

OZET GELIR TABLOSU (Mn TL) 1G22 2G22 3G22 4G22 1G23 2G23 2(;;:3-:; 22 6A22 6A23 Y%Deg.
Hasilat 10.365 12.094 14.203 15.507|16.719 20915 72,9% 22.459 37.634 67,6%
Finans Sektori Faal. Hasilati 330 383 459 536 557 736 92,0% 713 1.293 81,4%

TOPLAM HASILAT 10.695 12.477 14.662 16.044(17.276 21.651 73,5% 23.172 38.927 68,0%
Satislarin Maliyeti (-) 7.473 8.773 9.666 10.237|11.299 12.998 48,2% 16.246 24.296 49,5%
Finans Sektért Faal. Mal. (-) 105 135 186 214 228 276 105,4% 239 504 110,7%

TOPLAM MALIYET 7.578 8.908 9.852 10.451|11.526 13.274 49,0% 16.486 24.800 50,4%
Ticari Faaliyetlerden Brit Kar 2.892 3321 4538 5.271| 5420 7.918 138,4% 6.213 13.338 114,7%
Finans Sektori Faal. Brat Kar 225 249 273 322 330 459  84,7% 474 789 66,6%

BRUT KAR/ZARAR 3.117 3570 4.810 5.593| 5749 8.377 134,7% 6.687 14.127 111,3%

FAALIYET GIDERLERI (-) 844 924 1.077 1373 1472 1630 76,4% 1.768 3.102 75,4%
Genel Yonetim Giderleri (-) 304 348 394 473 561 568 63,3% 652 1.129 73,2%
Pazarlama Giderleri (-) 541 576 684 900 912 1.061 84,3% 1.117 1.973 76,7%

ESAS FAAL.KARI/ZARARI 2273 2.646 3.733 4.220| 4.277 6.748 155,1% 4918 11.025 124.2%
Diger Faaliyet Gelir/Giderleri 1494 1863 2415 1.029( 1.071 5.491 194,7% 3.357 6.561 954%

FAALIYET KARI/ZARARI 3.767 4509 6.148 5.249| 5348 12.238 171,4% 8.275 17.586 112,5%
Yatirnm Faal.Gelirleri/Giderleri 299 797 526 158 510 2.872 260,3% 1.096 3.382 208,5%
TFRS 9 Deger Dis. Kaz/Zar. -55 -96  -140 -64| -204 -212 a.d. -151 -416 ad.
Ozkaynak Yon. Deg. Yat. Kar. Pay -23 -51 13 -10 6 1 a.d. -75 7 ad.

FINANS. GELIR/GIDER ONCESI KAR 3.987 5.159 6.547 5.332| 5.660 14.898 188,8% 9.146 20.558 124,8%

FAVOK 4302 5.030 5.990 6.672| 6.759 9.523 89,3% 9.332 16.282 74,5%
Finansman Gelirler/Giderler -3.038 -3.377 -3.650 -3.424| -2.104 -11.242 a.d. -6.415 -13.346 a.d.

VERGI ONCESi KAR 949 1.782 2.897 1908 3556 3.656 105,1% 2731 7.212 164,1%
Vergi Gideri/Geliri 146 -76 501 -4.087 740 496 a.d. 70 1.236 ad.

SURDURULEN FAAL.DON. KARI 803 1.858 2.396 5.995| 2.816 3.160 70,1% 2.661 5.977 124,6%

NET DONEM KARI/ZARARI 803 1.858 2.396 5.995| 2.816 3.160 70,1% 2.661 5.977 124,6%
Kontrol Giicti Olmayan Paylar 0 0 0 -1 0 -1 a.d. 0 -1 ad.

ANA ORTAKLIK PAYLARI 803 1.858 2.396 5.996( 2.817 3.161 70,1% 2.661 5.978 124,6%

FINANSAL ORANLAR 1022 2G22 3G22 4G22 1G23 2G23 2902/:)-:;? 22 6A22 6A23 Y%Deg.

Brit Kar Marji 29,1% 28,6% 32,8% 34,9%]| 33,3% 38,7% 10,1% 289% 36,3% 7,4%

Esas Faaliyet Kar Marji 212% 21,2% 255% 26,3%| 24,8% 312% 10,0% 212% 283% 7,1%

Faaliyet Kar Marji 352% 36,1% 41,9% 32,7%| 31,0% 565% 20,4% 35,7% 452% 9,5%

FAVOK Mariji 40,2% 40,3% 40,9% 41,6%| 39,1% 44,0% 3,7% 40,3% 418% 1,6%

Net Kar Marji 75% 149% 16,3% 37,4%| 16,3% 14,6% -0,3% 115% 154% 3,9%

Kaynak: Turkcell, Ziraat Yatinm

Sirketin Haziran 2023 sonu itibariyle toplamda 77,2 milyar TL finansal borcu
bulunmaktadir. Turkcell'in ylksek finansal borcuna karsin ylksek nakit
pozisyonu sebebiyle (TFS kredileri harig) net borcu 23,4 milyar TL'dir. Net
borcun FAVOK’e orani ise 2. ceyrek sonunda 0,8 seviyesinde gerceklesmistir.

Net Bor¢ 23,4 milyar
TL...

Sirket 2023 beklentilerini de revize etmistir. Buna goére, gelir blylimesi
hedefi %71 seviyesinde (6nceki %55-57) olup FAVOK hedefi yaklasik 37
milyar TL'dir (6nceki 34 milyar TL). Operasyonel yatinm harcamalarinin
(lisans o6demeleri harig) gelire orani hedefi ise yaklasik %22 ile
dedismemistir.

Yilsonu beklentileri
revize edildi...

Turkcell ile ilgili tahminlerimizi 2023 yili ilk yari gerceklesmeleri ardindan,
beklentilerimizdeki degdisikliklere ve sirket Ongorilerine bagl  olarak
guincelliyoruz. Buna gére 2023 yilsonu satis geliri tahminimiz 92,2 milyar TL
iken FAVOK marji tahminimiz %40,9 seviyesindedir.

Beklentilerimizi
giincelliyoruz...
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Turkcell’in hedef hisse
fiyatin1 80,10TL olarak
giincelliyor ve "AL”
onerimizi koruyoruz...

2G lisans bedelinin
yenilenmesi,
enflasyonist ortamda
fiyat artislari ve
Jjeopolitik riskler takip
edilmelidir...

Finansal Tahminler 2023 Tahmin 2024 Tahmin

2022 ] ) ] )
(MnTL) Eski Yeni Eski Yeni
Satis Gelirleri 53.878 83.586 92.216 116.248 140.395
FAVOK 21.994 33.064 37.695 46.193 55.861
Net Kar/Zarar 11.053 12.430 14.341 17.075 21.133
FAVOK Marji 40,8% 39,6% 40,9% 39,7% 39,8%
Net Kar Marji 20,5% 14,9% 15,6% 14,7% 15,1%

Kaynak: Turkcell, Ziraat Yatirrm

Turkcellin hedef piyasa degerini, beklentilerimizdeki glincellemelere bagli
olarak 113.087mn TL'den 176.211mn TL'ye, hedef hisse fiyatini da
51,40TL'den 80,10TL’ye ylkseltiyoruz. Hisse giincelledigimiz hedef hisse
fiyatina gore %?29,0 oraninda iskontolu islem goérmektedir. Buna istinaden
hisse icin daha 6nceki “AL" 6nerimizi koruyoruz.

Ozet Degerleme Tablosu

Kullanilan Yontem
indirgenmis Nakit Akimlari (%18,7 iskonto, %3 Biiyiime) 165.765

(2023T F/K:11,1, FD/FAVOK:5,7x)

Agiklama

Benzer Sirket Karsilagtirmasi .. 217.992
(20247 F/K:11,2, FD/FAVOK:5,8x)

Hedef Piyasa Degeri (%80 INA+%20 Piyasa Carpanlari) 176.211

Hedef Hisse Fiyati 80,10

Turkcell Hisse Fiyati (21.08.2023) 56,85

iskonto Orani 29,0%

Kaynak: Turkcell, Ziraat Yatirrm

1998 yilinda mobil operatérler tarafindan satin alinan 2G lisanslarinin siresi
bu yil icinde sonra erecektir. Lisans slrelerini uzatmak icin éddenecek tutar
sirketin nakit akisini etkileyecektir. Buna ek olarak, enflasyonist ortamda
fiyatlamalarin maliyet artislarini yakalamasi marjlar agisindan énem arz
etmektedir. Son olarak, Ukrayna-Rusya savasinin Turkcell’in uluslararasi
gelirlerine etkisi de risk unsuru olarak takip edilmelidir.
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BILANGO (MN TL) 2020 2021 2022 6A2022 6A2023 %Deg.

DONEN VARLIKLAR 20.583 29,512 46.807 38.526 69.411 80%
Nakit ve Nakit Benzerleri 11.861 18.629 25.961 21.972 35.030 59%
Finansal Yatirmlar 702 55 4.784 2.503 10.444 317%
Ticari Alacaklar 3.482 4.332 6.742 6.137 9.824 60%
Finans Sektorli Faaliyetlerinden Alacaklar 1.886 2.015 3.277 2.396 4.340 81%
Diger Alacaklar 254 331 146 518 164 -68%
Misteri S6zZesmelerinden Dogan Varliklar 972 1.180 1.889 1.338 2.259 69%
Turev Araglar 917 2.131 2.032 2.458 4.128 68%
Stoklar 204 261 278 379 502 33%
Pesin Odenmis Giderler 212 272 479 502 1.223 144%
Cari Dénem Vergisiyle llgili Varliklar 7 196 447 52 83 61%
Diger Donen Varliklar 86 110 611 271 812 200%

DURAN VARLIKLAR 30.915 41.171 54.458 46.019 66.764 45%
Finansal Yatinmlar 0 1.377 2.109 2.196 3.075 40%
Ozkaynak Yéntemiyle Degerlenen Yatirimlar 104 679 1.123 993 1.130 14%
Ticari Alacaklar 222 256 299 288 333 16%
Finans Sektori Faaliyetlerinden Alacaklar 76 138 285 207 468 126%
Diger Alacaklar 151 163 376 268 708 165%
Misteri S6zZlesmelerinden Dogan Varliklar 128 68 67 54 82 50%
Yatirnm Amach Gayrimenkuller 14 17 12 22 12 -46%
Maddi Duran Varliklar 13.903 18.003 21.904 19.395 26.323 36%
Maddi Olmayan Duran Varliklar 12.368 14.662 17.742 15.644 23.169 48%
Kullanim hakki varliklari 2.380 2.984 3.062 3.211 3.791 18%
Pesin Odenmis Giderler 702 1.010 2424 1.719 2.633 53%
Ertelenmis Vergi Varligi 837 1.800 4.991 2.001 4971 148%
Diger Duran Varlklar 30 17 64 23 68 202%
TOPLAM AKTIFLER 51.498 70.683 101.265 84.545 136.175 61%
KISA VADELI YUKUMLULUKLER 11.565 17.091 29.259 22175 41.439 87%
Finansal Borglar 3.130 4.763 10.759 8.172 16.325 100%
Uzun V. Bor¢lanmalarin Kisa Vadeli Kisimlari 2.103 4.086 5.962 5.053 8.943 77%
Ticari Borglar 3.706 5.038 7.822 4553 9.477 108%
Calisanlara Saglanan Fayda. Kap. Borglar 114 141 354 175 571 226%
Diger Borglar 1.193 1.607 2.392 2.907 3.847 32%
Musteri S6zZlesmelerinden Dogan Yikim. 315 459 706 589 1.084 84%
Tlrev Araclar 119 71 151 49 116 137%
Ertelenmis Gelirler 117 111 113 132 130 -1%
Doénem Kari Vergi YakimIGlaga 134 242 243 156 246 57%
Kisa Vadeli Karsiliklar 630 574 754 389 695 79%
Diger Kisa Vadeli Yukimlultkler 5 1 1 1 6 a.d.

UZUN VADELIi YOKUMLULUKLER 19.148 31.029 41.111 38.536 57.200 48%
Finansal Borglar 16.354 27.930 37.133 35.010 51.930 48%
Miisteri S6zZlesmelerinden Dogan Yikim. 165 170 261 202 295 46%
Ertelenmis Gelirler 22 6 6 4 19 417%
Uzun Vadeli Karsiliklar 794 1.230 2.759 1.477 2.897 96%
Ertelenmis Vergi YikimIuga 1.338 929 250 1.091 187 -83%
Diger Uzun Vadeli YukimlGlikler 476 764 667 753 997 32%

OZSERMAYE 20.785 22.562 30.895 23.834 37.536 57%
Odenmis Sermaye 2.200 2.200 2.200 2.200 2.200 0%
Geri Ainmis Paylar -148 -128 -118 -118 -152 a.d.
Katki Sermaye 35 35 0 35 0 a.d.
Kar/Zarar Yen. Siniflan.mayacak Dig. Kap. Gel./Gid. -95 -226 -986 -226 -878 a.d.
Kar/Zarar Yen. Siniflan.acak Dig. Kap. Gel./Gid. -609 -1.166 -1.882 -1.307 -1.293 a.d.
Kardan Ayrilan Kisittanmis Yedekler 3.009 3.612 3.949 3.798 4.021 6%
Gecmis Yillar Karlari/Zararlar 12.155 13.203 16.675 16.790 27.655 65%
Net Dénem Kari/Zarari 4.237 5.031 11.053 2.661 5.978 125%
Kontrol Giicii Olmayan Paylar 0 0 4 0 4 a.d.

TOPLAM PASIFLER 51.498 70.683 101.265 84.545 136.175 61%

SATISLAR 29.104 35.921 53.878 23.172 38.927 68%
Satislarin Maliyeti (-) 20.336 25.230 36.789 16.486 24.800 50%

BRUT KAR 8.768 10.691 17.090 6.687 14.127 111%
Genel Yonetim Giderleri (-) 750 919 1.519 652 1.129 73%
Pazarlama Giderleri (-) 1.373 1.778 2.700 1.117 1.973 77%
Esas Faaliyetlerden Diger Gelirler/Giderler 1.543 6.410 6.801 3.357 6.561 95%

FAALIYET KARI/ZARARI 8.188 14.403 19.672 8.275 17.586 113%
Yatirnm Faaliyetlerinden Gelirler/Giderler (-) 136 464 1.780 1.096 3.382 208%
Ozkaynak Yon. Deg.Yatirimlarin Kar. Paylar -14 90 -71 -75 7 a.d.
TFRS 9 Deger Dis. Kaz/Zar. 350 271 355 151 416 176%
Finansman Gelirleri/Giderleri (-) -3.335 -10.145 -13.489 -6.415 -13.346 a.d.

VERGI ONCESi KAR 4.627 4541 7.536 2.731 7.212 164%
Vergi Gideri (-) 387 -490 -3.516 70 1.236 a.d.

SURDURULEN FAALIYETLER DONEM KARI 4.240 5.031 11.052 2.661 5.977 125%

DURDURULAN FAALIYETLER DONEM KARI 0 0 0 0 0 a.d.

NET DONEM KARI/ZARARI 4.240 5.031 11.052 2.661 5.977 125%

Kontrol Glicii Olmayan Paylar 3 0 -1 0 -1 a.d.

ANA ORTAKLIK PAYLARI 4.237 5.031 11.053 2.661 5.978 125%

Kaynak: Turkcell, Ziraat Yatinm, a.d.:anlamli degil
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Ziraat Yatirim Arastirma - Oneri Listesi Tanimlari
(Aksi belirtiimedikge 6nimiizdeki 12 ay igin hesaplanan iskonto orani)
AL 1 %20,01 ve Gzeri iskonto EKLE : %10,01ile %20,00 araliginda iskonto TUT : %-10,00ile %10,00 araliginda iskonto
AZALT : %-10,01ile %-20,00 arligindaiskonto SAT : %-20,01ve lzeri iskonto iZLE : Notr

Uyari Notu: Burada yer alan yatinm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirm danismanhgi
kapsaminda degildir. Yatirnm danismanhgi hizmeti; araci kurumlar, portféy ydnetim sirketleri,
mevduat kabul etmeyen bankalar ile misteri arasinda imzalanacak yatirim danismanligi

sOzlesmesi cercevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve
tavsiyede bulunanlarin kisisel gérislerine dayanmaktadir. Bu goériusler mali durumunuz ile risk
ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere
dayanilarak yatinm karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuclar dogurmayabilir.

ZIRAAT YATIRIM MENKUL DEGERLER A.S.
Arastirma
e-mail: arastirma@ziraatyatirim.com.tr

Genel Midiirlitk Pazarlama
Levent Mah. Gonca Sokagi No.22 (Emlak Pasaji) Kat.1 34330 Besiktas iISTANBUL
+90 212 339 8080 / info@ziraatyatirim.com.tr

Aracilik Hizmetleri Servisi

0850 22 22 979

Yurt capindaki tiim T.C. Ziraat Bankasi A.S. Subeleri

ZIRAAT YATIRIM/ARASTIRMA BOLUMU 6


mailto:arastirma@ziraatyatirim.com.tr
mailto:info@ziraatyatirim.com.tr
mailto:info@ziraatyatirim.com.tr

