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“"Sabanci Holding 1C2024°ii 5,4 Milyar TL
Net Donem Zarari ile tamamlad.i...”

Oneri "AL"
Hedef Hisse Fiyati : 131,00TL
Reuters/Bloomberg SAHOL.IS/ISAHOL.TI  Sabanci Holding'in 1C2024 ana ortaklik net donem
Sektdr Holding zarari, Ozellikle banka agirlkli yliksek parasal varlik
Dahil Oldugu Ulusal Endeksler XU030, XUO50, XU100 pozisyonunun yarattigi parasal kayip nedeniyle,
islem Goérdigii Pazar Yidz Pazar 5-366mn TL olarak aciklanmistir. Holding 1C2023'te
Fiyat 9230TL 281usp 2-357mn TL ana ortaklik net donem zarar agiklamigti.
BIST 100 103437L 315usp 1G2024 doéneminde parasal kayip 22.370mn TL'yi
TL/$ (TCMB Alis) 32,8262 gostermistir (1G2023: 27.152mn TL parasal kayip).
E;ilkg;:;s(;kn?omw pAT 106’:?118 202_4'i,'|n ilk ceyreginde Sabanci Holding'in konsolide
P. Degeri (mn TL) 103.865 geliri %_27,9 artm_|§ ve 17_1.767mn TL o_Imustur. Ban_ka.
Net Nakit Solo (mn TL) (Aralk sonu kuru) 14.490 disi gelir konsolide gelir toplam gelirin %230,7'sini
. i olusturmustur (1C2023: %36,7). Bu segment
Fiili Dolagim daki Pay Orant 532%  gelirlerinde (cok kanalli yapi sayesinde) dijital ve
Halka Agiklik 5L0% - (gucli prim retimi kaydeden) finansal hizmetler
Yabanc: Yatinmct Takas Orani 458%  olumlu performans sergilerken sanayi ve yapl
Yerli Yatirimci Takas Orani 54.2%  malzemeleri cirolarinda gerileme gézlenmistir.
1 Aylik 3 Aylik 1 Yilik
TL Getiri -55%  128% 107.2% Konsolide 12024 FAVOK'l ise 2023'lin ayni ceyregine
BiST-100 -0,5% 12,9% 79,6% gbdre %25,5 azalisla 22.818mn TL'yve dismdistir.
BiST-100 Goreceli -5,0% -0,1% 154% Banka disi FAVOK kiriliminda enerji ve finansal
Giinliik iglem Hacmi (mn TL) 729,07 hizmetler'deki zararlar FAVOK olusumunu olumsuz
(mn TL) 162023 1G2024 %Deg. etkilemistir.
Ticari Faal. Briit Kari 5.547 6.112 10,2%
Finans Sektérii Briit Kari 44.813 39.493 -11,9% Net donem zararinda bankaciliJa ek olarak, enerji
Briit Kar 50.359  45.605 -04% Segmentindeki zarar ile yapi malzemeleri karindaki
Faaliyet Kari /Zarar 25822 18654 -278% azals zarar olusumunda belirleyici olmustur. Enerji
Net Kar/Zarar 5217  -10.688 ad. kolunda yeni yatinm déngisunun baslamasiyla birlikte
Holding Pay Net Kar/ Zarar 2357 -5.366 aq artan yatinmlar, geyreklik finansal sonuglar Gzerinde
K poop Paskl olusturmaya baslamistir. Ek olarak, Enerjisa

SAHOL 156 08 Uretim'in cirosu elektrik fiyvatlarlndaki disis ve gegen
BIST-Holding 10,4 11 yila kiyasla daha distk dogal gaz hacimleri nec_:ler_1_iy_!e
BIST-100 80 16 yillik ba%de-! %48 or“anl_nda a_zalmlstlr. FAVOK'teki <_:_IU§us
Ortakitk Yapre: (1K 3) . PayOrar’“ daha dislk enerji ticareti katkisi ve daha yuksek
— isletme giderlerinden kaynaklanmaktadir. Bununla
Diger 652%  pirikte, yenilenebilir enerji varliklarindan elde edilen
Sakip Sabanci Holding A.$. 139%  FAVOK, olumlu hava kosullari nedeniyle yiiksek
Serra Sabanci _ 7.0% hidroelektrik Gretiminin destegiyle giicli kalmaya
110 HISSE PERFORMANSI devam etmistir. Enerjisa Commodities'in  katkisi,
100 1%  piyasadaki daha az volatilite ve likidite nedeniyle
%0 9.700 6nceki ddénemlere gbére sinirl  kalmistir.  Yapi
80 oo malzemelerinde ise artan enflasyonist baskilar kisa
ég 7.600 vadede karlilik Gzerinde etkili olmustur.
%0 —SAHOL ) g.ggg
40 ———BIT-1005ag Eksen] 2'50g Diger taraftan, Holding'in solo net nakit pozisyonu Exsa

] % T8RRI birlesmesi ve temettii girislerinin etkisiyle 2023

oo £z832=z8E8E sonundaki 7,0 milyar TL seviyesinin yaklasik iki katina

Kaynak: Bloomberg, Finnet, Matriks; 01.07.2024 verileri kullanimistir. gikarak 14,4 milyar TL'ye ulagmistir.




Sabanci Holding

Kombine Gelirleri

Banka
Satis Gelirleri* 86.387 120.720 39,7%
FAVOK** 27.763 21.495 -22,6%
FAVOK Marji 32,1% 17,8% -14,3%
Kombine Kar/Zarar** -4.420 -8.116 a.d.
Net Kar Marji a.d. a.d. a.d.
Konsolide Kar/Zarar*** -3.307 -1.801 a.d.
Eneriji
Satis Gelirleri* 69.014 44586 -35,4%
FAVOK** 7.945 8.108 2,0%
FAVOK Marji 11,5% 18,2% 6,7%
Kombine Kar/Zarar** 877 -1.279 a.d.
Net Kar Marji 1,3% a.d. a.d.
Konsolide Kar/Zarar*** -380 619 a.d.
Sanayi
Satis Gelirleri* 18.963 18.453 -2, 7%
FAVOK** 2.215 2.641 19,2%
FAVOK Marji 11,7% 14,3% 2,6%
Kombine Kar/Zarar** 530 886 67,0%
Net Kar Marji 2,8% 4,8% 2,0%
Konsolide Kar/Zarar*** 325 200 -38,4%
Yapi Malzemeleri
Satig Gelirleri* 11.428 10.554 -7,6%
FAVOK** 1.829 1.135 -37,9%
FAVOK Marji 16,0% 10,8% -5,3%
Kombine Kar/Zarar** 1.029 202 -80,4%
Net Kar Marji 9,0% 1,9% -7,1%
Konsolide Kar/Zarar*** 129 481 271,9%
Dijital
Satis Gelirleri 12.014 15.234 26,8%
FAVOK* 173 218 25,8%
FAVOK Marji 1,4% 1,4% 0,0%
Kombine Kar/Zarar* 179 -293 a.d.
Net Kar Marji 1,5% a.d. a.d.
Konsolide Kar/Zarar* -222 59 a.d.
Fnansal Hizmetler
Satig Gelirleri* 11.574 13.258 14,5%
FAVOK** 959 -13 a.d.
FAVOK Mariji 8,3% a.d. a.d.
Kombine Kar/Zarar** -784 -783 -0,1%
Net Kar Marji a.d. a.d. a.d.
Konsolide Kar/Zarar*** -301 -289 a.d.
Diger
Satis Gelirleri** 11.362 11.988 5,5%
FAVOK* -923 -275 -70,2%
FAVOK Marji a.d. a.d. a.d.
Kombine Kar/Zarar* -1.797 -1.700 -5,4%
Net Kar Marji a.d. a.d. a.d.
Konsolide Kar/Zarar* -1.610 -1.626 a.d.
Toplam
Satis Gelirleri* 220.741 234.793 6,4%
FAVOK** 39.961 33.307 -16,7%
FAVOK Mariji 18,1% 14.2% -3,9%
Kombine Kar/Zarar** -4.386 -11.083 a.d.
Net Kar Marji a.d. a.d. a.d.
Konsolide Net Donem Kari *** -5.366 -2.357 a.d.

Kaynak: Ziraat Yatinm, Sabanci Holding, *Kombine gelirde holding temettii geliri harictir. ** Kombine FAVOK ve kombine
Net Kar'da tek seferlik gelir/giderler harigtir. ***Konsolide Net Kar'da tek seferlik gelir/giderler harigtir.
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OZET BILANGOLAR (MN TL) 3A2023 3A2024 Y%Deg.
DONEN VARLIKLAR - 1.394.312 -
Nakit ve Nakit Benzerleri 475.625
Ticari Alacaklar 11.187
Diger Alacaklar 790.952
Stoklar 27.860
Diger Dénen Varliklar 88.688
DURAN VARLIKLAR - 1.019.170 -
Ticari Alacaklar 51
Finansal Yatirmlar 461.736
Ozkaynak Yéntemiyle Degerlenen Yatirmlar 89.192
Yatinm Amacli Gayrimenkuller 2.985
Maddi Duran Varliklar 72.936
Maddi Olmayan Duran Varliklar 43.725
Diger Duran Varliklar 348.545
TOPLAM AKTIFLER - 2.413.482 -
KISA VADELI YUKUMLULUKLER - 1.784.240 -
Finansal Borglar 76.660
Uzun V. Borglan.Kisa Vadeli Kisimlari 70.988
Ticari Borglar 25.784
Diger Borglar ve Karsiliklar 1.610.808
UZUN VADELI YOKUMLULUKLER - 211.625 -
Finansal Borglar 108.470
Diger Borglar ve Karsiliklar 103.154
OZSERMAYE - 417.617 -
Odenmis Sermaye 2.100
Gegmis Yillar Karlari/Zararlari 162.106
Net Dénem Kari/Zarari -5.366
Diger 90.377
Kontrol Glicii Olmayan Paylar 168.400
TOPLAM PASIFLER - 2.413.482 -
OZET GELIR TABLOSU (MN TL) 3A2023 3A2024 %Deg.
SATISLAR 37.305 39.078 4,8%
Satiglarin Maliyeti (-) 31.758 32.966 3,8%
Finans Sektori Faaliyetlerinden Briit Kar 44813 39.493 -11,9%
BRUT KAR/ZARAR 50.359 45.605 -9,4%
Genel Yonetim Giderleri (-) 21.373 24.487 14,6%
Pazarlama Giderleri (-) 4.127 4.694 13,7%
Arastirma ve Gelistirme Giderleri (-) 67,8 67,7 -0,2%
Diger Faaliyet Gelir/Giderleri 1.030 2.299 123,1%
Ozkaynak Yont. Deger. Yat. Kar/Zarar Paylar 1.143 93 -91,9%
NET FAALIYET KARI/ZARARI 26.964 18.748 -30,5%
Yatinm Faaliyet Gelirleri/Giderleri 182 239 31,1%
Faaliyet Dig1 Finansal Gelirler/Giderler -1.104 -1.634 a.d.
Parasal Kazang/(Kayip) -27.152 -22.370 a.d.
Veri Oncesi Kar -1.109 -5.018 352,5%
Vergi Gideri/Geliri 4.107 5.670 38,0%
Durdurulan Faaliyetler lle iigili Net Kar 0 0 a.d.
Net Donem Kari/Zarari -5.217 -10.688 104,9%
Sabanci Holding Paylari Net Donem 2357 -5.366 127.7%

Kari/Zarari

Kaynak: Sabanci Holding
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Ziraat Yatirim Arastirma - Onerl Listesl Tanimlan
(Aksi belirtilmedik¢e onumuizdeki 12 ay igin hesaplanan iskonto orani)
AL : %620,01ve Uzeri iskonto EKLE : 9610,01 ile 2620,00araligindaiskonto TUT : 26-10,00 ile 3610,00araliginda iskonto
AZALT : %-10,01ile %-20,00arligindaiskonto SAT : %-20,01ve Uzeri iskonto [ZLE : Notr

Uyari Notu: Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirrm danismanligi kapsaminda
degildir. Yatinm danismanligi hizmeti; araci kurumlar, portféy yonetim sirketleri, mevduat kabul
etmeyen bankalar ile misteri arasinda imzalanacak yatirim danismanligi sézlesmesi ¢ercevesinde

sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel
goruslerine dayanmaktadir. Bu gérusler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun
olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirrm kararn verilmesi
beklentilerinize uygun sonuclar dogurmayabilir.

ZIRAAT YATIRIM MENKUL DEGERLER A.S.
Arastirma

e-mail: arastirma@ziraatyatirim.com.tr

Genel Midiirliik Pazarlama

Finanskent Mah. Finans Cad. B Blok No: 44b ic Kapi No: 15 Umraniye / ISTANBUL
+90 216 590 1700 / info@ziraatyatirim.com.tr

Aracilik Hizmetleri Servisi

0 850 22 22 979

Yurt capindaki tiim T.C. Ziraat Bankasi A.S. Subeleri
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