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Koc¢ Holding 462023 sonuglan

Gaye AKSONGUR YAVUZ gaksongur@ziraatyatirim.com.tr

"“"Ko¢ Holding’in 2023 Yilin1 72,2 Milyar TL
Net Donem Kari (TMS 29 Etkisi Dahil) ile tamamladi...”

Oneri "AL"
Hedef Hisse Fiyati : 254,70TL

Reuters/Bloomberg KCHOL.IS/KCHOL.TI

Sektor Holding
Dahil Oldugu Ulusal Endeksler XU030, XU050, XU100
islem Gordiigii Pazar Yidiz Pazar
S&P ESG Degerlendirme Notu 76/100
Fiyat 175,20 TL 5,45 USD
BIST 100 8.718 TL 271USD
TL/$ (TCMB Alig) 32,1214
Diigiik / Yiiksek Son 1Yl 72,60 TL 180,10 TL
Hisse Adedi (mn) 2.536
Piyasa Degeri (mn TL) 444.289
Net Nakit (Solo) (mn TL) (YKB AT1 ve TATGD Dahil) 25.635
Fiili Dolagimdaki Pay Orani 26,4%
Yabanci Yatirimci Takas Orani 60,9%
Yerli Yatirnmci Takas Orani 39,1%
1 Aylik 3 Ayhk 1 Yilik

TL Getiri 2,4% 21,2% 127,0%
BiST-100 -5,8% 11,9% 69,7%
BiST-100 Géreceli 8,6% 8,3% 33,8%
Giinliik islem Hacmi (mn TL) 1.477,38
(mn TL) 2022 2023 % Deg.
Ticari Faal. Briit Kari 213.956 223.073 4,3%
Finans Sektorii Briit Kari 190.987 153.574 -19,6%
Brit Kar 404.943  376.647 -7,0%
Faaliyet Kari /Zarari 240.746  222.656 -7,5%
Net Kar/Zarar 129.576  117.733 -9,1%
Holding Payi1 Net Kar/Zarar 72.662 72.230 -0,6%
FIK PD/DD

KCHOL 6,2 1,1
BIST-100 7,1 1,7
BiST- Holding 6,5 1,3
Ortaklik Yapisi (ilk 5) Pay Orani
Family Danigmanhk Gayrimenkul ve Tic. A.S. 43,75%
Diger 42,80%
Vehbi Kog Vakfi 7,26%
Semahat Sevim Arsel 6,15%
Hisse Geri Alim 0,04%

HISSE PERFORMANSI
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Kaynak: Bloomberg, Finnet, Matriks; 18.03.2024 verileri kullanimistir.

Kog Holding'in 2023 yih (TMS 29 etkisi dahil, konsolide)
ana ortaklik net dénem kar1 72.230mn TL (TMS 29 etkisi
harig:112.226mn TL) olarak acgiklanmistir. Holding
2022'de 72.662mn TL (TMS 29 etkisi harig:69.806mn
TL) ana ortaklik net dénem karn aciklamisti.

Sirket TMS 29 etkisi hari¢ bazi finansal kalemlerini de
aciklamistir. Buna gore, Ko¢ Holding’in finans-disi
grup sirketlerinin satis gelirlerinin toplamindan olusan
kombine gelirleri 4C2023'de bir ©6nceki yilin ayni
ddénemine gore %58,1 oraninda artarken (573.177mn
TL), faaliyet karn de ayni dénemde %54,4 oraninda
artarak 55.109mn TL olarak gergeklesmistir. Finans disi
grubun toplam kari da %62,5 oraninda artis kaydetmis
ve 27.457mn TL olmustur.

Finans kategorisinin, Kog Holding’in konsolide karina
katkisi 4C2022°deki 10.889mn TL'den 4C2023'de
11.094mn TL'ye yikselmistir. (4C2023 toplam karinin
%28,8'i)

Holding’in solo net nakit pozisyonu 2022 sonundaki
1.392mn TL'den temetti d6demesine (6,5 milyar TL)
karsin istiraklerden temetti gelirlerinin (24,2 milyar TL)
olumlu katkisiyla 2023 Aralik ayl sonunda 23.402mn
TL'ye (YKB AT1 ve YKB'nin %6,8'lik hisse satisina bagli
6,7 milyar TL) ylkselmistir. Holding, bilanco dénemi
sonrasi, Tat Gida hisselerinin %43,65'inin ve 6 adet
kurucu intifa senedinin satisindan elde edilen gelirlerden
dolay! toplam 2.233mn TLlik nakit girisi oldugunu
bildirmistir. Bunlara bagh olarak, bankacilik disi 2022
Aralik sonunda 0,5x olan Net bor¢/FAVOK orani da 2023
Aralik ayr sonunda 0,2x seviyesine gerilemistir.
Holding’in 2022 yilsonundaki 1,3x seviyesindeki finans
disi cari orani da 2023 Aralik sonunda yine ayni
seviyede gerceklesmistir.

Kog¢ Holding’in hedef hisse fiyatini, grup sirketlerinden
Yapi! Kredi, Tapras, Aygaz, Ford Otosan, Tofas, Otokar
ve Argelik ile ilgili hedef dederlerimizdeki dedisiklikler ve
tahminlerimizdeki  glincellememize  bagli  olarak
221,00TL'den 254,70TL'ye ylikseltiyor ve daha dnceki
“AL" Onerimizi ise koruyoruz.
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TMS 29 Etkisi Harig TMS 29 Etkisi Dahil

Kog Holding a2 323 agp WBIBABKR 2022 2023 %Deg.
Finansal Performans (mn TL) %Deg. %Deg.
Satis Gelirleri 185.679 283.722 278.688 -1,8% 50,1% 713.727 869.717 21,9% 1.348.387 1.051.742 -22,0%
- Faaliyet Kar 16.492 33.508 22.149 -33,9% 34,3% 58.850  85.537 45,3% 99.439  94.467 -5,0%
'E Faaliyet Kar Marji 89% 11,8% 79% -3,9% -0,9% 8,2% 9,8% 1,6% 7,4% 9,0% 1,6%
& Kombine Net Kar 17.452 23.201 20.475 -11,7% 17,3% 42.187 58.316 38,2% 70.524  58.535 -17,0%
Net Kar Marji 9,4% 82% 7,3% -0,8% -2,1% 5,9% 6,7% 0,8% 52% 56% 0,3%
Konsolide Net Kar 8.271 10.016 9.437 -58% 14,1% 19.028  25.874 36,0% 32.026  26.261 -18,0%
Satis Gelirleri 113.285 157.246 193.751 23,2% 71,0% 312.873 598.248 91,2% 591.282 739.103 25,0%
,E Faaliyet Kar 15.482 24.389 26.463 8,5% 70,9% 39.274  81.868 108,5% 46.358  70.000 51,0%
g Faaliyet Kar Marji 13,7% 155% 13,7% -1,9% 0,0% 12,6% 13,7% 1,1% 7,8% 95% 1,6%
] Kombine Net Kar 16.006 24.443 27.954 14,4% 74,6% 36.236  78.523 116,7% 51.738  82.263 59,0%
O Kombine Net Kar Marji 14,1% 15,5% 14,4% -1,1% 0,3% 11,6% 13,1% 1,5% 8,8% 11,1% 2,4%
Konsolide Net Kar 7.372 10.925 12.067 10,5% 63,7% 16.341  34.833 113,2% 24.751  35.147 42,0%
£ Satis Gelirleri 44,501 69.948 64.910 -7,2% 45,9% 153.713 238.211 55,0% 291.362 297.189 2,0%
=z Faaliyet Kar 2,714 5158 4.763 -7,7% 75,5% 9.174  17.059 85,9% 9.680 13.262 37,0%
f:‘ Faaliyet Kar Marji 6,1% 7,4% 7,3% 0,0% 1,2% 6,0% 72% 1,2% 3,3% 45% 1,1%
= Kombine Net Kar 2.618 1.077 1.489 38,3% -43,1% 4.796 4.797 0,0% 7.455 9.095 22,0%
E Kombine Net Kar Marji 5,9% 1,5% 2,3% 0,8% -3,6% 3,1% 2,0% -1,1% 2,6% 3,1% 0,5%
Konsolide Net Kar 1.208 522 1.129 116,3% -6,5% 2.170 2.861 31,8% 3.002 3.962 32,0%
Satis Gelirleri 57.049 92.208 100.759 9,3% 76,6% 168.699 311.473 84,6% 318.505 388.576 22,0%
" Faaliyet Kar 23.326 33.350 27.874 -16,4% 19,5% 69.108  92.060 33,2% 124.618  95.956 -23,0%
% Faaliyet Kar Marji 40,9% 36,2% 27,7% -8,5% -13,2% 41,0% 29,6% -11,4% 39,1% 24,7% -14,4%
-E Kombine Net Kar 17.339 25.091 20.889 -16,7% 20,5% 52.481  71.135 35,5% 31.078  18.025 -42,0%
Kombine Net Kar Marji 30,4% 27,2% 20,7% -6,5% -9,7% 31,1% 22,8% -83% 9,8% 4,6% -51%
Konsolide Net Kar 10.889 14.434 11.094 -23,1% 1,9% 31.659  41.588 31,4% 18.796  10.150 -46,0%
Satis Gelirleri 19.098 25.354 35.828 41,3% 87,6% 56.527  96.926 71,5% 107.061 116.697 9,0%
Faaliyet Kar 1.001 1.318 1.735 31,6% 73,3% 2.199 3.919 78,2% 50 190 278,0%
ED Faaliyet Kar Marji 5,2% 5,2% 4,8% -0,4% -0,4% 3,9% 4,0% 0,2% 0,0% 02% 0,1%
& Kombine Net Kar 611 1.035 5.940 ad. a.d. 2.047 9.522 ad. -4.643 -2.043  ad.
Kombine Net Kar Marji 3,2% 4,1% 16,6% 12,5% 13,4% 3,6% 9,8% 6,2% a.d. ad. a.d.
Konsolide Net Kar 43 406 4.824 a.d. a.d. 607 7.070 a.d. -5.875 -3.290 a.d.
Satis Gelirleri 419.612 628.478 673.936  7,2% 60,6%  1.405.539 2.114.575 50,4% [2.656.598 2.593.307 -2,0%
£ Faaliyet Kari 59.015 97.723 82.983 -15,1% 40,6% 178.605 280.442 57,0% 280.145 273.875 -2,0%
8 Faaliyet Kar Marji 14,1% 155% 12,3% -3,2% -1,8% 12,7% 13,3% 0,6% 10,5% 10,6% 0,0%
E‘ Kombine Net Kar 54.025 74.847 76.747  2,5% 42,1% 137.746 222.293 61,4% 156.151 165.875 6,0%
Kombine Net Kar Marji 12,9% 11,9% 11,4% -0,5% -1,5% 9,8% 10,5% 0,7% 5,9% 6,4% 0,5%

Konsolide Net Kar 27.784 36.303 38.551 6,2% 38,8% 69.806 112.226 60,8% 72.662  72.230 -0,6%
Kaynak: Ziraat Yatirim, Kog Holding, a.d.: anlamh degil

4. ceyrek kar rakami (TMS 29 etkisi harig) 3C2023 ile mukayese
Koc Holding’in 4C€2023 ana edildiginde, konsolide net karin %6,2 oraninda yiikseldigi g6zlenmektedir.
ortaklik net dénem kar1 (TMS Bu artista Ozellikle diger ve otomotiv kategorisinde yer alan sirketlerin
29 etkisi hari¢) 38,6 milyar performansi etkili olmustur. Otomotiv grubu (Ford Otosan, Tofas, Tlrk
TL... Traktér) bu ceyrekte de glicli sonuclar kaydetmistir. Finans ile enerji
kategorisinde yer alan sirketlerin karlarinda ise bir onceki ceyrede gore
gerileme gbzlenmistir.

TMS 29 Etkisi Harig TMS 29 Etkisi Dahil

i 4C23-3C23 4C23-4C22
Kpc Holding 4022 3C23  4C23 ¢ cv (23-4¢ ) 2022 2023 2022 2023 %Deg.
Finansal Performans (mn TL) %Deg. %Desg.

Toplam Satis 419.612 628.478 673.936  7,2% 60,6% 1.405.539 2.114.575 50,4% [2.656.598 2.593.307 -2,4%
Finans 57.049 92.208 100.759  9,3% 76,6% 168.699 311.473 84,6% 318.505 388.576 22,0%
Finans Disi 362.563 536.270 573.177  6,9% 58,1% 1.236.840 1.803.102 45,8% [§2.338.093 2.204.731 -5,7%
Toplam Faaliyet Kari 59.015 97.723 82.983 -15,1% 40,6% 178.605 280.442 57,0% 8 280.145 273.875 -2,2%
Finans 23.326 33.350 27.874 -16,4% 19,5% 69.108  92.060 33,2% 124.618  95.956 -23,0%
Finans Digi 35.689 64.373 55.109 -14,4% 54,4% 109.497 188.382 72,0% 155.527 177.919 14,4%
Konsolide Net Kar 27.784 36.303 38.551 6,2% 38,8% 69.806 112.226 60,8% 72.662 72.230 -0,6%
Finans 10.889 14.434 11.094 -23,1% 1,9% 31.659 41.588 31,4% 18.796  10.150 -46,0%
Finans Digi 16.895 21.869 27.457 25,6% 62,5% 38.147  70.638 85,2% 53.866 62.080 15,2%

Kaynak: Ziraat Yatinnm, Kog Holding, a.d.: anlamh degil
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Kocg Holding’in hedef piyasa degerini, grup sirketlerinden Yapi kredi, Tupras,
Aygaz, Ford Otosan, Tofas, Otokar ve Argelik ile ilgili hedef degerlerimizdeki
degisiklikler ve tahminlerimizdeki giincellememize bagl olarak 560.442mn
TL'den 645.889mn TL'ye; hedef hisse fiyatini da 221,00 TL'den 254,70

Hedef hisse fiyatimizi
254,70 TL olarak giincelliyor
ve "AL” Onerimizi ise

koruyoruz...
TL'ye ylkseltiyoruz. Kog Holding igin daha Onceki “AL"” Onerimizi ise
koruyoruz.
Kog Holding ) Holdingin Kullannlan Cari Deger qudinge Hedef'Piy.asa qudinge _T.oplam
Halka Acik Sirketler Sektor Payi Degerleme Yéntemi (mn TL) Ait Pay Degeri Ait Pay Ig¢in. Payi
% (mn TL) (mn TL) (mn TL) (%)
Yapi ve Kredi Bank. Finans 54,8%  Gordon Blylime M. ve P. Garpan.  186.173 102.088 264.384 144.975 17,4%
Tlpras Enerji 42,1% INAve P. Carpanlari 318.307 133.937 443.167 186.476 22,3%
Aygaz Eneriji 40,7% Pargalarin Toplami 34.157 13.895 49.147 19.993 2,4%
Ford Otosan Otomotiv 38,7% INAve P. Carpanlar 374.772 144.849 510.573 197.336 23,6%
Tofas Oto. Fab. Otomotiv 37,6% INAve P. Carpanlari 135.625 50.981 205.002 77.060 9,2%
Otokar Sawnma 44,7% iNAve P. Carpanlari 56.160 25.092 81.600 36.459 4,4%
Arcelik Dayanikh Tuk. 41,4% INAve P. Carpanlari 100.008 41.433 152.042 62.991 7,5%
Turk Traktor Otomotiv 37,5% Piyasa Degeri (BiST)+1 88.609 33.228 115.192 43.197 5,2%
Altinyunus Cesme Turizm 30,0% Piyasa Degeri (BIST)+1 17.738 5.321 23.059 8.993 1,1%
Marmaris Altinyunus Turizm 50,0% Piyasa Degeri (BIST)+1 8.570 4.283 11.140 7.238 0,9%
Halka Agik Portfoy Degeri 555.109 784.719 93,9%
NI o Kaleian - Ganoeger [0S I TS e
sirketler* % Degerleme Yontemi (mn TL) (mn TL .
Argelik LG Klima 5,0% Defter Degeri+1 1.262 63 1.640 82 0,0%
Bilkom 100,0% Defter Degeri+1 1.286 1.286 1.672 1.672 0,2%
Divan 29,9% Defter Degeri+1 3.265 978 4.245 1.271 0,2%
Dizey 32,2% Defter Degeri+1 202 65 262 85 0,0%
Kog¢ Finansman 50,0% Defter Degeri+1 1.202 601 1.562 781 0,1%
Kog Sistem 41,1% Defter Degeri+1 2.323 955 3.019 1.241 0,1%
Kogtas 37,2% Defter Degeri+1 1.582 589 2.056 765 0,1%
Marina /Ayvalik 4,4% Defter Degeri+1 168 7 218 10 0,0%
Marina /Tek-Art Kalamig 33,8% Defter Degeri+1 2.270 768 2.952 998 0,1%
Otokog Otomotiv 96,3% Defter Degeri+1 31.446 30.290 40.880 39.377 4,7%
Ram Dis Ticaret 39,7% Defter Degeri+1 232 92 301 120 0,0%
RMK Marine 43,2% Defter Degeri+1 522 225 678 293 0,0%
Sendeo 45,0% Defter Degeri+1 786 354 1.022 460 0,1%
Setur 24,1% Defter Degeri+1 2.647 638 3.441 829 0,1%
Token 54,4% Defter Degeri+1 1.266 689 1.645 896 0,1%
Wat 55,0% Defter Degeri+1 632 347 821 452 0,1%
Zer 39,5% Defter Degeri+1 2.916 1.153 3.790 1.499 0,2%
Halka Agik Olmayan Portfoy Degeri 54.005 39.101 70.206 50.831 6,1%
Cari Portfoy Degeri 594.210
Toplam Portfdy Degeri (mn TL) 835.550
Net Nakit Solo (mn TL) (YKB Al ve TATGD dahil) 25.635
Cari Net Aktif Deger 619.845
Hedef Net Aktif Deger (mn TL) 861.185
%25 Holding Iskontosu 215.296
Hedef Piyasa Degeri (mn TL) 645.889
Hedef Hisse Fiyati 254,70 TL
Kog Holding Piyasa Degeri (mn TL) (18/03/2024) 444.289
Kog Holding Hisse Fiyati 175,20 TL
Cari Net Aktif Degerine Gére Iskonto 28,3%
Net Aktif Degerine Gére Iskonto Orani 48,4%
Hedef Piyasa Degerine Goére iskonto Orani 31,2%
Sadece Halka Agik Portfdy Degerine iskonto Orani 43,4%

*Aralik sonu verileri kullaniimigtir.
Kaynak: Ziraat Yatirnm, Kog Holding, a.d.: anlamli degil

Hesaplamada halka acik sirketlerden Yapi Kredi, Tupras, Aygaz, Ford
Otosan, Tofas, Otokar ve Arcelik icin Arastirma Boélimimiuz tarafindan
hesaplanan hedef piyasa degerleri kullanilmistir. Diger halka agik sirketler
ise islem g6rdugu piyasa dederleri 1 yil ileriye dogru goturilerek dikkate
alinmistir. Ek olarak holding iskontosu da %?25 olarak kullaniimistir.
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Ozet Bilangolar (Mn TL) 2022 2023

DONEN VARLIKLAR 1.634.866 1.712.378
Nakit ve nakit benzerleri 249.825 289.405 16%
TCMB hesabi 215.784 241.618 12%
Finansal yatirmlar 39.784 39.025 -2%
Ticari alacaklar 122.923 143.442 17%
Finans sektori faaliyetlerinden alacaklar 683.339 696.869 2%
Tlrev araclar 15.604 10.467 -33%
Stoklar 133.941 115.828 -14%
Diger alacaklar 19.435 21.929 13%
Diger dénen varliklar 154.016 148.143 -4%
1.634.651 1.706.726 4%
Satis amagcli siniflandirilan duran varliklar 215 5.652 a.d.
DURAN VARLIKLAR 1.182.450 1.146.587 -3%
Finansal yatirimlar 379.123 388.151 2%
Ozkaynak yont. degerlenen yatirmlar 52.819 69.044 31%
Ticari alacaklar 1.844 1.011 -45%
Finans sektori faaliyetlerinden alacaklar 350.925 263.130 -25%
Tlrev araclar 21.867 13.685 -37%
Yatirnm amach gayrimenkuller 2.556 2.483 -3%
Maddi duran varliklar 255.611 275.854 8%
Maddi olmayan duran varliklar 95.140 96.602 2%
Ertelenen vergi varliklar 9.770 20.304 108%
Diger duran varliklar 12.795 16.323 28%
TOPLAM AKTIFLER 2.817.316 2.858.965 1%
KISA VADELI YUKUMLULUKLER 1.888.144 1.865.813 -1%
K. V. bor¢lanmalar 152.273 192.453 26%
U.V. borclanmalarin kisa vadeli kisimlari 220.035 168.977 -23%
Ticari borglar 169.452 186.649 10%
Finans sektori faaliyetlerinden borglar 1.165.279 1.125.971 -3%
Tlrev araclar 12.247 3.893 -68%
Dénem kari vergi yakimluluga 9.377 7.274 -22%
Kisa vadeli karsiliklar 10.701 10.915 2%
Diger Borglar 20.957 30.239 44%
Diger kisa vadeli yukimlalikler 127.823 135.295 6%
1.888.144 1.861.666 -1%
Satis amacli sinif. varlik grup. iliskin yikamlalal 0 4,147 a.d.
UZUN VADELI YUKUMLULUKLER 319.239 318.880 0%
Uzun vadeli borclanmalar 251.440 247.393 -2%
Finans sektori faaliyetlerinden borglar 8.629 10.118 17%
Turev araglar 13.210 9.701 -27%
Ertelenen vergi yiktmlulGgu 11.810 15.179 29%
Uzun vadeli karsiliklar 24.106 26.563 10%
_Diger uzun vadeli yikamlilikler 10.044 9.926 -1%
OZKAYNAKLAR 365.745 404.729 11%
Odenmis sermaye 2.536 2.536 0%
Sermaye dizeltme farklari 46.957 46.957 0%
Geri alinmis paylar -62 -62 a.d.
Paylarailiskin primler/ iskontolar 229 229 0%
Kar/zararda siniflandirimayacak dig. gel./gid. -4.738 -7.622 a.d.
Kar/zararda siniflandirilacak dig. gel./gid. 27.904 11.401 -59%
Kardan ayrilan kisitlanmis yedekler 5.048 10.549 109%
Gecmis yillar karlari/zararlari 215.209 268.511 25%
Ana ortaklik kar payi 72.662 72.230 -1%
TOPLAM PASIFLER 2.817.316 2.858.965 1%
OZET GELIR TABLOSU (MnTL) 2022 2023 %Deg.
Hasilat 1.399.472 1.219.023 -13%
Finans sektori faaliyetleri hasilati 316.470 385.624 22%
Toplam hasilat 1.715.942 1.604.647 -6%
Satislarin maliyeti 1.185.516 995.950 -16%
Finans sektori faaliyetleri maliyeti 125.483 232.050 85%
Satislarin maliyeti (-) 1.310.999 1.228.000 -6%
Ticari faaliyetlerden brit kar 213.956 223.073 4%
Finans sektori faalivetlerinden briit kar 190.987 153.574 -20%
BRUT KAR/ZARAR 404.943 376.647 -7%
Operasyonel Giderler 137.289 158.042 15%
Pazarlama giderleri (-) 64.718 67.037 4%
Genel yonetim giderleri (-) 69.741 87.760 26%
Arastirma ve gelistirme giderleri (-) 2.830 3.245 15%
ESAS FAALIYET KARI/ZARARI 267.654 218.605 -18%
Diger faaliyet gelir/giderleri -43.065 -26.669 a.d.
C')quvnak yon. deg. yat. kar/zar. pay 16.157 30.720 90%
FAALIYET KARI/ZARARI 240.746 222.656 -8%
Yatinm faaliyet gelirleri/giderleri 3.688 1.171 -68%
Faaliyet disi finansal gelirler/giderler -36.280 -24.577 a.d.
Net parasal pozisyon kazanclari/(kayiplari) -24.588 -46.555 a.d.
VERGI ONCESI KAR/ZARAR 183.566 152.695 -17%
Vergi gideri/geliri (-) 53.990 34.962 -35%
NET DONEM KARI/ZARARI 129.576 117.733 -9%
Kontrol glicli olmayan paylar 56.914 45.503 -20%
Ana Ortaklik Kar Payi 72.662 72.230 -1%

Kaynak: Ziraat Yatirnm, Kog Holding, a.d.: anlamh degil
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Ziraat Yatinm Arastirma - Oneri Listesi Tamimlan
(Aksi belirtilmedikge 6niimlzdeki 12 ay igin hesaplanan iskonto orani)
AL : %20,01 ve lzeri iskonto EKLE : %10,01ile %20,00 araliginda iskonto TUT : %-10,00ile %10,00 araliginda iskonto
AZALT : %-10,01lile %-20,00 arliginda iskonto SAT : %-20,01ve Uzeri iskonto iZLE : Notr

Uyari Notu: Burada yer alan yatirnm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinm danismanligi kapsaminda
degildir. Yatirnm danismanhgi hizmeti; araci kurumlar, portfoy yonetim sirketleri, mevduat kabul
etmeyen bankalar ile misteri arasinda imzalanacak yatirim danismanligi sézlesmesi cercevesinde

sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel
gorislerine dayanmaktadir. Bu gdérisler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun
olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirnm karari verilmesi
beklentilerinize uygun sonuclar dogurmayabilir.

ZiRAAT YATIRIM MENKUL DEGERLER A.S.
Arastirma
e-mail: arastirma@ziraatyatirim.com.tr

Genel Miidiirliik Pazarlama
Levent Mah. Gonca Sokagi No.22 (Emlak Pasaji) Kat.1 34330 Besiktas ISTANBUL
+90 212 339 8080 / info@ziraatyatirim.com.tr

Aracilik Hizmetleri Servisi

0850 22 22 979

Yurt capindaki tiim T.C. Ziraat Bankasi A.S. Subeleri
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