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“"Aygaz, 1C2024'de 4mn TL
Ana Ortaklik Net Donem Zarari Elde Etti...”

Oneri "AL"
Hedef Hisse Fiyati : 223,60TL
Reuters/Bloomberg AYGAZ.ISIAYGAZ.TI Aygaz, 1G2024'de 4mn TL ana ortaklik net dénem
Sektor Petrokimya zarari agiklamistir. Gegen yilin ayni geyreginde ise
Dahil Oldugu Ulusal Endeksler XKIMYA 443,7mn TL ana ortaklik net dénem kan
islem Goérdugi Pazar Yidz Pazar  kaydetmigsti. Satis gelirleri bir 6nceki yilin ayni
FUEL 182,10TL 564USD donemine gbre %26,5 oraninda azalarak 15.791mn
BIST 100 10351TL  321USD T olurken, brit kar %22,5 oraninda ytkselis
T'_fl$__(TCM__BA"§) 82,2687 kaydetmis ve 1.329mn TL'yi gdstermistir. Brit kar
z:;iuek/i;:;s(;knfomwl 7085 T 221’40226 marji ise ayni dénemler itibariyla 3,4 puan artisla
P. Degeri (mn TL) 40.026 %38,4 olmustur. Ayni dénemde operasyonel giderler
Net Borg (mn TL) 1136 /06,6 oraninda artmis ve 1.360mn Tl'yi
Fiili Dolagim daki Pay Orani 2420 Gostermistir. Diger faaliyetlerden ise 1C2024'te net
Halka Agiklik 24,0% 40mn TL gider kaydedilmis ve bunlara bagh olarak
Yabanci Yatirimci Takas Orani 108% da 71mn TL faaliyet zarari olusmustur
Yerli Yatirimci Takas Orani 89,2%
1Aylk  3Ayhk 1Yk Djger taraftan, 1G2024 FAVOK'G ise 225mn TL'yi
TL Getiri 75%  253%  170.9%  g@stermistir. FAVOK marji 1,2 puan artisla %1,4
B!ST'1°° ) ) 0.7% 16.8% 92,7% seviyesine yukselmistir. Bu ddnemde vyatirim
zlflgf?g(?:;e:‘::mi(mnn) 8.1% 3% ffﬁ/: faaliyetlerinden 104mn TL'lik gelir kaydeden
(mnTL) 102023 1C2024 % Deg. Sirket'in 6z kaynak yo6ntemiyle degerlenen
Net Satis 214700 157905  -26.5% yatlrlrl'l.larlm.l.'\ katkisi ézale_nrak gecen yilin ayni
Briit Kar 10849 13289 225% Geyregine gére %88 gerilemis ve 34mn TL olmustur.
Faaliyet Kari /Zarar -156.,6 708 ad Net finansman gelirleri 1C2024'de 45mn TL olarak
Ana Ort. Net Kar / Zar 4437 -4,0 ad. gerceklesmistir. 1C2023'de sirket tarafindan 163mn
FIK FDIFAVOK TL net finansman gideri kaydedilmisti.
AYGAZ 73 29,1
BIST-100 8,0 ad. 1C2024'te 56mn TL parasal kayip (1G2023: 304mn
Uluslararasi Benzer Sirketler (Cari) 111 11,3 TL parasal kazang) aciklamistir. 190mn TL'lik vergi
Eg;kl_:gl_;ai::m;;)lw SRa Payg?;‘ gideri ve 130mn TL'lik azinlik pay! zarari (Sendeo-
DGR 34:80/: kargo tasima ve daditim is kolu- kaynakl)
LiQUID PETROLEUM GAS DEVELOPMENT 24.5% disuldikten sonra Sirket, 1C2024'de 4mn TL ana
HISSE PERFORMANSI ortaklik net dénem zarari kaydetmistir.
12.000
210 10.000 Aygaz'in 1G2024'te net isletme sermayesi ihtiyaci
160 8.000 856mn TL olmustur (4C2023: 383mn TL idi). Aralik
110 6,000 sonu itibariyla 1.301mn TL olan net nakdi ise artan
0 ——— AYGAZ 24,000 net isletme sermayesi etkisiyle mart ayr sonu
——— BIST-100 Géreceli(sonl yil)- Sag Eksen itibariyla 1.136mn TL'ye gerilemistir.
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Kaynak: Bloomberg, Finnet, Matriks; 05.06.2024 verileri kullanimistir.
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Aygaz’in toplam satis
miktari gegen yilin ayni
ceyregine gore 162024 'de
yillik %31,7 oraninda
geriledi...

1G24-1G23

OZET GELIR TABLOSU (Mn TL) 1G24 %Deg.
SATISLAR 21.470 15.791 -26,5%
Satiglarin Maliyeti (-) 20.385 14.462 -29,1%
BRUT KAR/ZARAR 1.085 1.329 22,5%
Operasyonel giderler 1.276 1.360 6,6%
Genel Yonetim Giderleri (-) 644 668 3, 7%
Pazarlama Giderleri (-) 628 685 9,1%
Aras.ve Gelis. Giderleri (-) 4 7 62,4%
ESAS FAALIYET KARI/ZARARI -191 -31 ad.
Diger Faaliyet Gelir/Giderleri 34 -40 a.d.
FAALIYET KARI/ZARARI -157 -71 ad.
FAVOK 53 225 ad.
Yatinnm Faaliyet Gelirleri/Giderleri 109 104 -4.8%
Ozkaynak Yént. Deg. Yat. Paylari 285 34 -88,0%
FINANS. ONCESI FAAL. KARI/ZARARI 238 68 -71,6%
Faaliyet Dis1 Finansal Gelirler/Giderler -163 45 ad.
Net Parasal Pozisyon Kazang (Kayip) 304 -56 ad.
Vergi Oncesi Kar/Zarar 379 56 -85,2%
Vergi Gideri/Geliri (-) 91 190 109,3%
NET DONEM KARI/ZARARI 288 -134 ad.
Kontrol gticii olmayan paylar -155 -130 ad.
Ana Ortaklik Net Donem Kari/ Zarari 4437 -4,0 a.d.
FINANSAL ORANLAR 123 1G24
Brit Kar Marji 5,1% 8,4% 3,4%
Faaliyet Kar Marji -0,7% -0,4% 0,3%
FAVOK Mariji 0,2% 1,4% 1,2%
Net Kar Marji 2,1% 0,0% -2,1%

Kaynak: Aygaz, Ziraat Yatirim, Finnet. a.d: anlamli degil

Aygaz'in toplam satis miktar birinci geyrekte 526 bin ton ile bir énceki
yilin ayni donemine go6re %31,7, bir onceki geyrede gore de %13,5
oraninda disls kaydetmistir. Otogaz ve Tlpgaz satislari gegen yilin ayni
ceyredine paralel olsa da 4C2023 ile karsilastirildiginda tim segmentlerin
satislardaki disls, toplam satis miktarini baskilamistir. Ek olarak satis
miktarindaki dlistise ragmen son (¢ aydir ylikselen LPG fiyatlar sayesinde
birinci geyrekte 58mn TL'lik stok kari (1G2024’de 92mn TL stok zarari;
4C2023'de 47mn TL stok kari) olusmustur.

Satis Miktari

(Bin§ton) 1G23 2G23 3C23 4C23 1G24

Tipgaz 57 66 74 58 56 -3,4% -1,8%
Doékme 52 20 17 14 12 -143% -76,9%
Otogaz 169 202 217 186 170 -8,6% 0,6%

Toptan ve Yurtdigi 492 383 366 350 288 -17,7%  -41,5%
Toplam 770 671 674 608 526 -135% -31,7%

Kaynak: Aygaz
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OZET BILANGOLAR (MN TL) 2022 2023 03/2023 03/2024
DONEN VARLIKLAR 12.304 11.671 - 10.126
Nakit ve Nakit Benzerleri 3.069 4.052 2.853
Ticari Alacaklar 4.051 4.619 3.576
Diger Alacaklar 246 8 113
Stoklar 3.849 2.284 2.948
Diger Dénen Varliklar 1.089 709 637
DURAN VARLIKLAR 33.467 41.475 - 41.856
Ticari Alacaklar 13 18 16
Finansal Yatirmlar 2.657 3.070 3.729
Ozkaynak Yoéntemiyle Degerlenen Yatirimlar 25477 32.136 31.931
Maddi Duran Varliklar 4.487 5.043 5.074
Maddi Olmayan Duran Varliklar 177 277 259
Diger Duran Varliklar 272 437 847
TOPLAM AKTIFLER 45771 53.146 - 51.982
KISA VADELi YUKUMLULUKLER 12.466 10.397 - 8.845
Finansal Borglar 1.705 1.141 667
Uzun V. Borglanmalarin Kisa Vadeli Kisimlar 2.891 1.306 972
Ticari Borglar 6.608 6.022 5.247
Diger Borglar ve Karsiliklar 1.263 1.927 1.959
UZUN VADELI YUKUMLULUKLER 2.444 725 - 722
Finansal Borglar 1.335 107 78
Diger Borglar ve Karsiliklar 1.110 617 644
OZSERMAYE 30.861 42.025 - 42.415
Odenmis Sermaye 220 220 220
Gegmis Yillar Karlari/Zararlar 16.031 25.993 32.843
Net Dénem Kari/Zarari 6.848 6.851 -4
Diger 7.500 8.555 9.356
Kontrol Guci Olmayan Paylar 262 407 413
TOPLAM PASIFLER 45771 53.146 - 51.982
OZET GELIR TABLOSU (MN TL) 03/2023 03/2024
SATISLAR 71.288 64.835 21.470 15.791 -26,5%
Satiglarin Maliyeti (-) 67.430 59.872 20.385 14.462 -29,1%
BRUT KAR/ZARAR 3.858 4.963 1.085 1.329 22,5%
Genel Yonetim Giderleri (-) 1.715 2.141 644 668 3, 7%
Pazarlama Giderleri (-) 2.152 2.445 628 685 9,1%
Arastirma ve Gelistirme Giderleri (-) 18,2 27,5 4 6,7 62,4%
Diger Faaliyet Gelir/Giderleri 0 -138 34 -40 ad
FAALIYET KARI/ZARARI -28 211 -157 -71 a.d
Yatinm Faaliyet Gelirleri/Giderleri 79 304 109 104 -4,8%
Faaliyet Disi Finansal Gelirler/Giderler -709 -462 -163 45 ad
Ozkaynak Yont. Deger. Yat. Kar/Zarar Paylari 7.152 5.413 590 -22 ad
Net Parasal Poz Kazang./Kayiplari 989 324 0 -56 ad
Vergi Gideri/Geliri -31 -75 91 190 109,3%
NET DONEM KARI/ZARARI 6.526 5.541 288 -134 ad
Ana Ortaklik Net Donem Kari/Zarari 6.848 5.954 444 -4 a.d
a.d anlamli degil, Aygaz, Finnet.
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Ziraat Yatinm Aragtirma - Oneri Listesi Tamimlan
(Aksi belirtilmedikge 6ntimuzdeki 12 ay igin hesaplanan iskonto orani)
AL : %20,01 ve lzeri iskonto EKLE : %10,01ile %20,00 araliginda iskonto TUT : %-10,00ile %10,00 araliginda iskonto
AZALT : %-10,01ile %-20,00 arliginda iskonto SAT : %-20,01 ve (izeri iskonto iZLE : Notr

Uyari Notu: Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirm danismanlgi kapsaminda
dedildir. Yatinm danismanligi hizmeti; araci kurumlar, portféy yonetim sirketleri, mevduat kabul
etmeyen bankalar ile misteri arasinda imzalanacak yatirim danismanligi s6zlesmesi cercevesinde

sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin Kkisisel
gorislerine dayanmaktadir. Bu gorisler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun
olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatinm karari verilmesi
beklentilerinize uygun sonuclar dogurmavyabilir.

ZiRAAT YATIRIM MENKUL DEGERLER A.S.
Arastirma

e-mail: arastirma@ziraatyatirim.com.tr
Genel Miidiirliik Pazarlama

Levent Mah. Gonca Sokagi No.22 (Emlak Pasaji) Kat.1 34330 Besiktas iISTANBUL
+90 212 339 8080 / info@ziraatyatirim.com.tr

Aracilik Hizmetleri Servisi

0 850 22 22 979

Yurt capindaki tiim T.C. Ziraat Bankasi A.S. Subeleri
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