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[ BIST100: 1.392,57I%+0,75] [ 2 Yilik Tahvil Faizi: %19,151-13 bp] [CDS (5 Yilik): 469'+5 bp ]

*Yesil ok olumluyu kirmizi ok olumsuzu gostermektedir.

Bu sabah Asya'da endeksler genel olarak artida olma egilimi gosterirlerken, blok hisse satisi ile ilgili endiselerin
kismen azaldigi ortamda ABD vadelilerinde satis baskisi azalmig gézukuyor. ABD'de agilanmanin hizli bir sekilde
ilerlemesi ve bu hafta agiklanmasi planlanan altyapi harcama plani ile birlikte ekonomiye yonelik iyimser
beklentilerin canli kalmasi hisse piyasalarini destekliyor. Ote yandan, ABD on yillik tahvil faizi ise tekrar %1,75'e
kadar yukselmis durumda. Dolar da kiresel capta gu¢ kazanmaya devam ediyor. Dolar'in gucunu korudugu
ortamda, diin negatif ayrisan TL ise bu sabah da baski altinda. TCMB Baskan Yardimciligi gérevindeki degisiklik ve
ndfus yogunlugu yiksek gogu ilde tekrar hafta sonu kisittama kararlari yurtigcinde takip edilen haber akiglari iken, bu
gelismelerin piyasalar Uzerindeki etkisinin sinirli kalabilecegini disinutyoruz. Bu kapsamda, TL'deki deder kabinin
BIST100 endeksine yansimasi da sinirli kalabilir ve 6zellikle bazi sanayi hisselerinde alim istahi surebilir.
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MAKROEKONOMI

Haftalik Ekonomik Veri Takvimi %

Biden, ulkede yetiskinlerin %90'Inin 19 Nisan'a kadar Covid-19 asisI olmaya hak kazanacagini belirtti. ABD'de mart
ayina iliskin Dallas Fed imalat sanayi aktivite endeksi 28,9 seviyesine yukselerek Ekim 2018'den bu yana en
yuksek seviyeye ulasti ve mart ayr dncl imalat PMI'daki gugli gérinimd teyit etti.

Yurt digi tarafta bugiin veri takvimine bakildiginda,

ABD tarafinda, TSi 17'de mart ayina iligkin Conference Board tiiketici giiveni endeksi agiklanacak. Endeksin,
Biden'in 1,9 triyon dolarlik tesvik paketinin yirirlige girmesi ve asilamalardaki hizlanmanin getirdigi iyimserligin
destegiyle martta 96,9 seviyesine yiikselmesi bekleniyor. Oncesinde cuma giinii tiiketici giivenine yénelik mart
ayina iliskin Michigan Universitesi tiiketici gliven endeksi nihai verisini takip ettik. Endeks azalan vaka sayilari,
asilama surecindeki ilerleme ve yeni tesvik paketinin de katkisiyla pandemi sonrasi en ylksek seviye olan 84,9'a
yiikseldi. Ayrica TSi 21'de New York Fed Baskani John Williams'in konusmasi takip edilecek.

Avrupa tarafinda, TSi 12'de Euro Bolgesi'nde mart ayina iligkin tiiketici giiveni nihai verisi agiklanacak.
Tulketici glveni martta 6ncu verilere -10,8 seviyesine yukselerek Subat 2020'den bu yana yiksek seviyesine
ulagmisti. Ayrica TSI 10'da Almanya'da mart ayina iligkin éncii TUFE verisi agiklanacak. Aimanya'da ocakta
TUFE son 4 aydir bulundugu deflasyonist bolgeden ¢ikmisti. Salgin nedeniyle tiiketim mallarina yénelik uygulanan
KDV indiriminin ocakta sonlanmasi ve iklim vergisinin devreye alinmasi etkili olmustu. Mart ayinda enerji fiyatlarinin
enflasyona baski yapmasi beklenmekte fakat gekirdek enflasyonda dramatik degisiklikler beklenmemekte. Bu
kapsamda, Almanya'da mart ayina iligkin yillik bazda TUFE'nin %1,3'ten %1,7 seviyesinde yiikselmesi bekleniyor.

Yurt igi tarafta ise, TSI 14'te TCMB'nin 2020 yilina ait 89. Hesap Dénemi Olagan Genel Kurul Toplantisi
gerceklestirilecek. Toplantida, 2020 yihna ait bilango, k&r ve zarar hesabi ile kar dagitimina iligkin teklif
onaylanacak. Acgiklanan resmi verilere gére TCMB 2020 yilinda 34,5 milyar TL kar etti. 2019 yilinda ise kari 44,7
milyar TL idi. Gegen yila gore Hazine'ye aktarilacak kar ve kurumlar vergisi miktari dlistk kalsa da kimulatif bitce
dengesi/GSYH oranini asadiya ¢ekecektir.

Persembe glini agiklanacak rezervleri énceden tahmin edebiliyoruz.

TCMB Analitik bilango verilerine gére 26 Mart haftasinda toplam brit ve net rezervin geriledigini
hesaplamaktayiz. TCMB Analitik Bilango verisine gore 26 Mart haftasinda TCMB dis varliklari 2,5 milyar USD
geriledi. Bunun neticesinde toplam rezervin 90,6 milyar USD seviyesine geriledigini tahmin ediyoruz.
Bankalarin TCMB'de tuttuklari doéviz mevduati ise haftalik bazda 1,6 milyar USD azaldi. Toplam rezervdeki
degisimden bankalarin TCMB'de tuttuklari doviz mevduati cikardigimizda net rezervdeki degisime yaklasik
ulasiyoruz. Buna goére net uluslararasi rezervin 13,7 milyar USD seviyesinden 12,7 milyar USD seviyesine
geldigini 6ngormekteyiz. TCMB'nin yurt ici bankalarla olan swap stokundaki 2 milyar USD'lik azalma rezervleri
disUricl yonde etki yapti.

SIRKET HABERLERI

Migros (MGROS, Notr): Sirketin 10.03.2021 tarihli 6zel durum agiklamasinda, Kuzey Makedonya'da faaliyet
gOstermekte olan bagh ortakligimiz Ramstore Macedonia'nin %99 hissesine sahip olan bagli ortakhdi Ramstore
Bulgaria EAD'nin %100 hissesinin City Plaza Skopje'ye satigina iligkin hisse devir s6zlesmesinin imzalandigi ve
islem bedelinin vergiler haric 39.161.132 Euro olarak belirlendigi duyurulmustu. S6z konusu hisse devri
tamamlanmis olup, islem bedelinin tamami tahsil edilmistir. Bagh ortakligin satisindan elde edilen s6z konusu
tutarin Sirketin borglulugunun azaltiimasinda kullanilmasi planlanmaktadir.

Tirk Hava Yollan (THYAO, No6tr): Ulastirma ve Altyapi Bakanhgi, ugus emniyeti gerekgesiyle durdurulan ve iki
yildir park halinde bekletilen Boeing 737 MAX 8 tipi ugaklarin yeniden seferlere baslayacagini duyurdu. Tirk Hava

Yollari, Nisan ayi itibariyle iki ugagini seferlere bagslatacak.

5 Mart 2021 tarihli THY raporumuz icin tiklayiniz...

Verusa Holding (VERUS, Noétr): Verusa Holding A.S.'nin %100 oraninda bagh ortakhdi olan Galata Altin
isletmeleri A.S., T.C. Enerji ve Tabii Kaynaklar Bakanh@ Maden ve Petrol isleri Genel Mudirligia ("MAPEG")
tarafindan agilan ruhsat ihalesinden; Manisa ili Demirci ilgesi'nde bulunan maden sahasi ruhsat ihalesini kazanmis
olup, 29.03.2021 (dun) tarihi itibariyle bedeli pesin 6denerek ruhsati satin almistir. Son alinan yeni ruhsatla birlikte
Verusa Holding A.S.'nin %100 oraninda bagh ortakligi Galata Altin isletmeleri A.S.nin sahip oldugu maden sahasi
sayisl 19 adete yukselmistir.

SEKTOR HABERLERI

Akaryakit: Enerji Petrol Gaz ikmal istasyonlari isveren Sendikasi (EPGIS) twitter sayfasindan yapilan agiklamaya
gore 30/03/2021 tarihinden itibaren gegerli olmak Uzere; motorinde 19, benzinde 14 KRS$/LT fiyat artisi
gerceklesmis olup, artis mevcut uygulama olan Esel Mobil Sistemi geredi OTV'den karsilandigindan pompa
fiyatlarina yansimayacaktir.

Bankacilik: Bankacilik sektoriiniin subat ayl net dénem kari bir 6énceki aya gére %15,6 oraninda artarak 4,95
milyar TL'ye ylkselmistir. Net faizler gelirlerinde dusts devam ederken, ticari zarardaki azalma ile operasyonel
giderleri ve karsilik giderlerindeki diists karin artmasinda dnemli faktorler olmustur. Diger yandan ocak ayinda 0,7
milyar TL kar agiklayan kamu bankalari, subat ayinda 1,2 milyar TL kar elde etmiglerdir. Ocak ayI sonrasinda
bankacilik sektoriinin 2021 Ocak - Subat ddnemi net donem kari ise bir 6nceki yila gére %39 oraninda azalarak
9,2 milyar TL'ye dismustur.

Mevduat maliyetlerindeki yagsanan artig, subat ayinda eksik gin sayisi ile birlikte azalirken, kredi getirilerindeki
dususle birlikte net faiz geliri subat ayinda aylik bazda %10,4 oraninda azalmis ve 12,3 milyar TL'ye gerilemistir.
Menkul kiymet faiz gelirlerindeki %11,8'lik dusus de net faiz gelirlerinin gerilemesinde dnemli bir etken olmustur. Net
net Ucret ve komisyon kaleminden ise elde edilen gelir %1,8 oraninda artarak 4,3 milyar TL'ye ylkselmistir. Diger
yandan, ticari zararin 1,9 milyar TL'ye duserek 2,65 milyar TL'ye gerilemesi, karsilik ve operasyonel giderlerinin ise
aylik bazda sirasiyla %13,4 ve %6,3 oraninda diserek 6,95 milyar TL ve 7,8 milyar TL'ye inmesi karliligi
destekleyen kalemler olmustur. Subat ayinda TL krediler %1,1 oraninda blylime kaydederken, tiketici kredilerinde
konuttaki diigiise karsin %0,8 oraninda artis gézlenmistir. Fonlama tarafinda bakildiginda, TL mevduatlarda %2,2
oraninda artis yasanirken, repo ile fonlamadaki artis devam etmistir. Toplam repo fonlamasi %16,2 oraninda
artarak 309,6 milyar TL'ye ¢ikmistir. Bankacilik sektoriintin kredi/mevduat orani ise 50 baz puan artarak %101,3
olarak gergeklesmistir. Sektoriin 6zsermeye karlihigr artan aylik karin etkisiyle 50 baz puan yikselerek %9,2'ye
ciksa da tek hanede kalmaya devam etmistir. Aktif karlilik ise dedismemis ve %0,9 olmustur. Net faiz marji da baski
altinda kalmaya devam etmis ve aylik bazda 22 baz puan daralarak %2,56 olmustur. Bankacilik sektéru sorunlu
kredi orani ise hafif diserek %3,97 olarak gergeklesirken, sermaye yeterlilik orani 20 baz puan azalarak %18,17'ye
gerilemistir.

Mevduat faizlerindeki artisin Mart ayinda da devam etmesi nedeniyle, net faiz marjlarinda sektérde beklenen dip
seviyenin ilk ¢eyrekten ikinci geyrege kaymasi beklenmektedir. Diger taraftan kredi fiyatlamalari gecikmeli de olsa
bu etkiyi sinirlandirmaktadir. Ek olarak, son dénemde kurlarda ve tahvil faizlerinde olusan dalgalanmanin ticari
zarar ve operasyonel giderler Gzerinden bankacilik sektdri karliligina baski yapmasi beklenmektedir. Enflasyon ve
faiz beklentilerinin yeniden sekillenmesi sektdrde kredi ve mevduat fiyatlamalarinin da degismesine neden olabilir.

Birlesme & Satin Alma: Sanset Gida ile satin alma anlasmasini imzalayan OYAK, Sagra, Tadelle, Saralle ve Gol
markalarini OYAK biinyesine katmak igin Rekabet Kurumu'na bagvurdu.

Yatirbm: Cinli teknoloji sirketi Xiaomi, kiresel partneri Salcomp ile Turkiye'de cep telefonu Uretimi yapacak
fabrikasini Uretime acti. Sirketten yapilan agiklamada, yilda 5 milyon adet akilli telefon Uretim kapasitesine sahip
olacak istanbul Avcilar fabrikasinin 2,000 kisiye istihdam saglayacagi ve yatirim bedelinin 30mn USD oldugu ifade
edildi.

DIGER SIRKET HABERLERI

Dogus GYO (DGGYO): Dogus Gayrimenkul, Credit Europe Bank ile Aralik 2018 tarihli kredi s6zlesmesini revize
ederek, 27 Mart 2025 olan kredi vadesini 18 ay uzatip 27 Eylul 2026'ya 6telemeye karar verdi. Sirket tarafindan
yapilan agiklamada, 6deme sartlarinin da 3 ayda bir degisen tutarlarda anapara ve faiz 6demeli ve vade sonunda
67,35mn EUR balon 6demeli olacak sekilde revize edilecedi belirtildi.

FAIZ PIYASALARI

Pazartesi giin agirlikli ortalama fonlama maliyeti %19 seviyesinde yatay seyretti. TCMB pazartesi giini 70 milyar
TL'lik (%19'dan, 7 giin vadeli) haftalik repo ihalesi agti, toplam fonlama tutari ise tamami haftalik repo ihaleleri
kaynakh 331 milyar TL oldu.

Fonlama Grafigi TCMB Faiz Bilesenleri (%)
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ABD 10 yilik hazine tahvillerinin faizi diin giine %1,66 seviyelerinden baslarken, gln icerisinde %1,63-%1,73
bandinda hareketin ardindan %1,71 seviyesinden glinu kapatti.

Yurt ici tahvil piyasasinda, din verim egrisinde faizlerde kisa vadeli tarafta disusler gézlenirken, orta ve uzun
vadeli tarafta ise yUkseligler gézlendi. Bu kapsamda, glinlik bazda kisa vadeli tarafta faizlerde 10 baz puana varan

disusler gozlenirken, orta ve uzun vadeli tarafta ise faizlerde 50 baz puana yaklasan yukselisler goraldu.

Agiklama K[::}I;T:g Gilnliik Ded. H?}f;glllk ?;:Lh YBB* Ded. Yillik Ded.

USDTRY Dolar TL 82104 127%  52% 117%  103%  27.2%
EURTRY Avro TL 0,6684 088%  35%  7.0% B.5%  34.4%
EURUSD Euro Dolar 11765 025%  -14%  -34%  -37%|  56%
DXY Dolar Endeksi 92,04 019%  13%  3.1% 33%  -5.5%)
DVZSEPET Diviz Sepeti 8,0200 107%  42%  06% 81%  21.1%
AKTIFHY Gisterge Devlet Tahyili 19,15% " 43Bps 278bps 423bps 419 bps

USTBONDAO0Y  USD 10 Yillik Tahuil 171% Ibps  1bps 19bps 79 bps

ADFM TCMB Adirlii Ortalama Fonlama Faizi 19,00% Obps 107bps 200bps 197 bps

XU100 BIST-100 129257 075%  10% -64%  57%  58.0%
XU030 BIST-30 143193 072%  -01% -90%  -125%  357%
XBANK BIST-Bankacilik 1.093.20 023%  -94% -208%  -208%  -51%
XUSIN BIST-Sinai 256278 137%  39%  -0.2% 05%  143.0%
MXWO WMSCI Diinya Borsa Endeksi 2812 012%  01%  19% 45%  539%
MXEF MSCI Gel. Ulkeler Borsa Endeksi 1.310 020%  -20%  -53% 15%  555%
DAX Almanya Borsasi 14818 047%  11%  6,8% 80%  532%
SPX ABD Borsas| 3971 009%  08%  37% 57%  56,3%
UK ingiltere Borsasi 6736 -0,07% 0,1% 1,3% 4 3% 22 2%
NIKX Japonya Borsas| 29,385 071%  07%  -2.6% 71%  515%
XAUUSD Altin Ons (5) 17122 417%  15%  -33%  9.8%  52%
GLDGR Gram Altin (TL) 452 029%  43%  7.5% 0.0%  34.6%
Silver Gumiig Ons () 247/ 162%  -43% -101%  66%  704%
BRENT Petrol (5) 65,0 0,63%  06% -17%|  2585%  6547%
ISI621U Demir Cevheri (USDion) 155,65 000%  07%  -6.1% 17%  89.8%
STTRFPHR Celik (USDton) -Sicak Oriin Torkiye™ 590,0 000%  11% 141%  119%  87.4%
BCOM Bloomberg Emtia Endeksi 83,0 024%  -09%  -37% 75%  33.8%
Cotton($Absy™  Pamuk (USc flibre) 80,5 014%  49%  -8.8% 30%  56.8%
Wheat($/buj™**  Bugday (USc /Kile) 616.8 057% -17% 82%  -37%  80%

Kaynak: Bloomberg *Yilbagindan Beri ™ Gincellsme haftaliktir
=Hhs: Libre; 1 Libre : 0,45kg
*“Bushel:Kile; 1 Kile: yaklagk 27,2 kg
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Yatinmlarnizi tek ekrandan yonetin,

Makroekonomik degerlendirme ve analizler Ziraat Bankasi Ekonomik Arastirmalar tarafindan hazirlanmaktadir.

Borsa Istanbul'a kote, halka agik sirket degerlemeleri ve sirket bazli haberler Ziraat Yatinm Arastirma tarafindan
hazirlanmaktadir.

Ziraat Bankasi Mersis No: 0998006967505633
Ziraat Yatirnm Mersis No: 0998010459400010

UYARI

Bu biilten Ziraat Finans Grubu tarafindan, kamuya ilan edilen veriler kullanilarak hazirlanmis olup; sadece musterileri
bilgilendirme amacini tasimaktadir. Biilten sayfalarinda yer alan yazi, tablo ve grafikler izin olmaksizin kismen veya tamamen
cogaltilamaz, dagitilamaz ya da yayinlanamaz.

Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirrm danismanhgi kapsaminda degildir. Yatirirm danismanhgi hizmeti;
araci kurumlar, portfdy yénetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile musteri arasinda imzalanacak yatirim
danismanligi sézlesmesi ¢ercevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin
kisisel goérislerine dayanmaktadir. Bu goérusler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle,
sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.

ARKADASIMA GONDER
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