ZIRAAT PORTFOY BIST BANKA DISI LIKIT 10 ENDEKSI HiSSE SENEDi YOGUN
BORSA YATIRIM FONU KATILMA PAYLARININ HALKA ARZINA ILISKIN
1ZAHNAME

Ziraat Portfoy Yonetimi A.S. tarafindan 6362 sayih Sermaye Piyasasi1 Kanunu'nun 52. ve 54,
maddelerine dayamlarak, 31.61.2020 tarihinde Istanbul ili Ticaret Sicili Memurlugu’na 471066
sicil numaras1 altnda kaydedilerek 06.02.2020 tarih ve 10010 sayli Tiirkiye Ticaret Sicili
Gazetesi’nde ilan edilen fon igtiiziigii hiikiimlerine gore yénetilmek iizere kurulan Ziraat Portfoy
BIST Banka D1 Likit 10 Endeksi Hisse Senedi Yogun Borsa Yatirrm Fonu’nur katilma
pagllanm_n halka arzmma iligkin bu izahname Sermaye Piyasas1 Kurulu (Kurul) tarafindan
.03..4.03.7.2020 tarihinde onaylannmugtr,

Izahnamenin onaylanmas, izahnamede yer alan bilgilerin dogru oldugunun Kurulca tekeffiilii
anlanmuna gelmeyecegi gibi, izahnameye iligkin bir tavsiye olarak da kabul edilemez. Ayrica halka
arz edilecek katilma paylarimm fiyatinin belirlenmesinde Kurul’un herhangi bir takdir ya da

onay yetkisi yoktur.

Halka arz edilecek katilma paylarma iligkin yatirim kararlan izahnamenin bir biitiin olarak
degerlendirilmesi sonucu verilmelidir.

Bu izahname, kurucu Ziraat Portfoy Yonetimi A.$.’nin ve yetkili kurulus Ziraat Yatirum Menkul
Degerler A.$.’pin www.ziraatportfoy.com.tr, www.ziraatyatirim.com.tr adresli internet siteleri
ile Kamuyu Aydinlatma Platformu (KAP)’nda (www.kap.org.tr) yaymmlanmustir. Ayrica
kurucu, yonetici ve yetkilendirilmis katilme1 nezdinde; fon ictiiziigii fle birlikte tasarruf
sahiplerinin incelemesine sunulmak ve ficretsiz olarak kendilerine verilmek iizere yeterli sayada
hazir bulundurulur. izabnamenin nerede yayimlandifh hususunun tescili ve TTSG’de ilan
tarihine iligkin bilgiler yatirnme: bilgi formunda yer almakéadur.

1zahnamede ve yatrimer bilgi formunda yer alan yanhsg, yamiltict ve eksik bilgilerden
kaynaklanan zararlardan kurucu sorumludur. Zararm kurucudan tazmin edilememesi veya
edilemeyeceginin agikea belli olmas: halinde; halka arza aracihik eden lider yetkili kuruluglar ve
kurucunun yénetim kurulu iiyeleri kusurlarma ve durumun gereklerine gore zararlar
kendilerine yiikletilebildigi Sl¢iide sorumludur, Bagimsiz denetim ve derecelendirme kuruluslan
gibi izahnamede yer almak tizere rapor haarlayan kigi ve kurumlar da hazirladiklar raporlarda
yer alan yanhs, yamltier ve eksik bilgilerden sermaye piyasas1 mevzuat1 hiikiimleri cercevesinde
sorumludur.
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KISALTMALAR
BIST Borsa Istanbul A.S.
Bilgilendirme dokiimanlars Fon igtiiziigii, fon izahnamesi ve yatirimen bilgi formu.
Endeks BIST Banka Dig1 Likit 10 Getiri Endeksi
Endeks Yapici Borsa Istanbul A.S.
Finansal Raporlama Tebligi | II-14.2 sayilt Yatirtm Fonlanmn Finansal Raporlama Esaslarina
Iligkin Tebligi
Fon Ziraat Portfoy BIST Banka Disa Likit 10 Endeksi Hisse Senedi
Yogun Borsa Yatirim Fonu
Kanun 6362 sayil1 Sermaye Piyasas: Kanunu
KAP Kamuyu Aydinlatma Platformu
Kurgcu Ziraat PortfGy Yonetimi A.S.
Kurul Sermaye Piyasasi Kurulu
MKK Merkezi Kayit Kurulugu A.S.
Portfdy Saklayicist T.C. Ziraat Bankast A.S.
PYS Tebligt 111-55.1 sayili Portféy Yonetim Sirketleri ve Bu Sirketlerin
Faaliyetlerine {liskin Esaslar Tebligi
Saklama Tebligi II-56.1 sayih “Portfdy Saklama Hizmetine ve Bu Hizmette
Bulunacak Kuruluslara Tligkin Esaslar Tebligi
Takasbank Istanbul Takas ve Saklama Bankas1 A.S.
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Teblig IM1-52.2 sayih Borsa Yatirim Fonlarima Iligkin Esaslar Tebligi

TMS/TFRS Kamu Gézetimi, Muhasebe ve Denetim Standartlan Kurumu
tarafindan  yliriirliife konmus olan Tiirkiye Muhasebe
Standartlary/Tiirkiye Finansal Raporlama Standartlan ile bunlara

iligkin ek ve yorumlar.
Yatinm Fonu Tebligi IM-52.1 sayil: Yatiim Fonlarma Iliskin Esaslar Tebligi
Yetkilendirilmig Katihmec, Ziraat Yatimm Menkul Degerler A.S.

Ziraat Yatirim

1. FON HAKKINDA GENEL BiLGILER

Bu boliimde yer alan bilgiler izahname onay tarihi itibaryla gecerli olup, Fon ictiiziigii ile
Fon miidiiriine ve Fon portfoy yoneticilerine iligkin giincel bilgilere Kurucu’nun
www.ziraatportfoy.com.tr ve Fon’un KAP sayfasinda (www.kap.org.tr) yer alan Fon Sirekli
Bilgilendirme Formundan, Fon’un kurucusuna ve yoneticisine iligkin giincel bilgilere (ortaklik
ve yinetim yapsi, faaliyet yetki belgeleri, esas sozlesmesi, kurucusu oldugu fonlar, yonettigi
portfiy biiyakliigi, sahip oldugu yetki belgeleri vb.) ise kurucunun KAP sayfasinda yer alan bilgi
Jormundan ulasilabiliv.

1.1.Fon’a Iligkin Genel Bilgiler

Fon, katilma paylar1 BIST*te islem goren, fon portfyiiniin kompozisyonunu yansitacak
sekilde portfoyde yer alan varliklarin teslimi suretiyle katilma pay:1 olugturabilen ya da katilma
paylaninm ijadesi karsihifinda s6z konusu katilma paylarma kargilik gelen varhklarin alinmasina
imkan veren, tasarruf sahipleri hesabima, inangh miilkiyet esaslarina gére portfoy isletmek amacryla
Fon igtiiziigii ile kurulan ve tiizel kigiligi bulunmayan malvarhfdir.

Fon, BIST Banka Disi Likit 10 Getiri Endeksini takip etmek lizere ve siiresiz olarak
kurulmugtur. Fon’un hisse senedi yogun fon olmas1 nedeniyle Fon portfoy degerinin en az %80’i
devamh olarak menkul kiymet yatinim ortakliklan paylar hari¢ olmak iizere BIST te iglem goren
ihragg paylarindan olugur. S6z konusu ihragg1 paylarina ve ihraggt pay: endekslerine dayali olarak
yapilan vadeli islem s6zlesmelerinin nakit teminatlari, ihragg: paylarina ve ihraggt paymna dayal
opsiyon sozlesmelerinin primleri ile borsada iglem goren ihrage1 paylanna ve ihragi paymna dayal
araci kurulus varantlan %80°lik oramin hesaplanmasimna dahil edilir..

1.2. Kurucu, Yénetici, Portfoy Saklayici, Yetkilendirilmis Katihme1 ve Endeks Yapiea
Hakkinda Genel Bilgiler

1.2.1. Unvan ve Yetki Belgelerine Iligkin Bilgiler

Kurucu’nun ve Yénetici’nin?

Unvam: Ziraat Portféy Yonetimi A.S.
Yetki Belgesi/leri Portfoy Yineticiligi ve Yatirim
Damgmanlig Yetki Belgesi
Tarih: 23.02.2015
No:PYS/PY.9-YD.6/1296

Portfdy Saklayicis’’nin
Unvam: [ T.C. Ziraat Bankas1 A.S.

> Fon'un kurucusu ve yoneticisi Ziraat Portfoy Yonetimi A.S$.’dir.
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Portfoy Saklama Faaliyet Iznine Tarih: 02.10.2014
Iigkin Kurul Xarar Tarihi ve No0:29/991
Numarasi
Yetkilendirilmis Katilimeil’rin
Unvam: Ziraat Yatirom Menkul Degerler A.S.
Yetki Belgesi 22.01.2016 tarih ve 41 sayil1 Genis Yetkili
Araci Kurum Yetki Belgesi

Endeks Yapicr’nm

Unvam: | Borsa Istanbul A.S.

1.2.2. Iletigim Bilgileri

Kurucu’nun ve Yonetici’nin
Merkez adresi ve internet | Mecidiyekdy Mahallesi Biiyiikdere Caddesi No:83
sitesi; Kat:2-6
34381 Sisli/iISTANBUL
www.ziraatportfoy.com.tr
Telefon Numarasi: (0212) 924 72 00
Portfoy Saklayicisi’nin
Merkez adresi ve internmet | Anafartalar Mahallesi Atatiirk Bulvart No:8 06107
sitesi: Altindag/ANKARA
saklama@riraatbank.com.tr
Telefon Numarasi: (0212) 285 22 50
Yetkilendirilmis Katilhimer’mn
Merkez adresi ve internet | Levent Mah. Gonca Sok. No.22 (Emlak Pasaji) Kat.1
sitesi: 34330 Besiktas/ISTANBUL
WWW.ziraatyatirim.com.tr
Telefon Numarasi: (0212) 339 80 80
Endeks Yapiei’min
Merkez adresi ve internet | Regitpasa Mah. Borsa Istanbul Cad. No:4 34367
sitesi: Sanyer/ISTANBUL
www.borsaistanbul.com
Telefon Numarasi: (0212) 298 21 00

1.3. Kurucu Yoneticileri

Fonu temsil ve ilzama Kurucu’nun yonetim kurulu dyeleri yetkili olup, yonetim kurutu
tyelerine ve Kurucu’nun difer yéneticilerine iligkin bilgiler agagidaki gibidir:

Ad: Soyads Gorevi Son 5 Yilda YaptlgLI;ler (Y1l-Sirket-Gorev) | Tecriibesi
2012-2013 Ankara Ticari Sube — Miidiir 2013-
w Yonetim 07/2019-09/2019 Ankara Kurumsal Sube — Sube
ggi‘gp Gozde | gurutu Miidiirii 24 Yil
Bagkam 2019 — Halen Girisimci Sube Grup Bagkanhg —
Daire Bagkani
Ydnetim 2003-2004 ING (Oyak) Portfoy Yénetimi A.S. /
Tankut Taner Kurulu Genel Miidiir Yardmeis1i 2004-2019 ING
CELIK Bagkan Portfoy Yonetimi A.S. / Genel Miidir 2019- | 29 Yil
Vekili / | Halen Ziraat Portfoy Yd&netimi A.S. / Genel
Genel Miidiir | Miidiir P
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DEMIRHAN

Yonetim
Kurulu Uyesi

2013-2016 EWE Turkey Holding / Is Gelistirme
Koordinatérii

2016-2018 Enerji ve Tabii Kaynaklar Bakanlig
/ Bakan Dantgraam

2018-2019 Hazine ve Maliye Bakanlig1 / Bakan

Danigmam
2019-Halen Tiirkiye Varlik Fonu / Genel Miidiir

Yardimcist

13 Y1l

Mustafa
OZKAN

i¢ Kontrolden
Sorumlu
Yonetim
Kuruly Uyesi

1985-1992 Maliye BakanliZi Personel Genel
Miidiirtigi
1992-2001
Miidiirligi
2016-Halen TBMM Bagkan Miigaviri

TBMM Personel ve Ozliik Isleri

31 Y1l

Vedqt .
CELIKBILEK

Yénetim
Kurutu Uyesi

2012-2016 T.C. Ziraat Bankas1 A.S. Ekspertiz
Yonetimi Yoneticisi — Miidiir

2014-2017 Tiirkiye Degerleme Uzmanlarn
Birligi (TDUB) Yénetim Kurulu Yedek Uyesi
2016- Halen T.C. Ziraat Bankast A.S.
Gayrimenkul ve Ekspertiz Yonetimi Boliim
Bagkanlig — Bolim Bagkani

22 Y1

Sabire‘F irdes
TERZI

Yénetim
Kurulu Uyesi

01/2014-06/2015 Maliye Bakanlif Ozel Kalem
Miiditiigi, Ozel Kalem Miidiir Yrd.( Gelir
Uzmant)

06/2015-11/2015 Maliye Bakanlig Ozel Kalem
Mudiirliigii, Ozel Kalem Miidiir Yrd.(Daire
Bagkam)

11/2015-08/2018 Bagbakan Yardmciligi, Ozel
Kalem Miidiir Yrd. (Daire Bagkam)
08/2018-10/2018 Hazine ve Maliye Bakanhgi
Personel Genel Miidiirliigii, Daire Bagkam
10/2018-Halen Hazine ve Maliye Bakaahifh
Bakan Yardimcis1 Ozel Kalem Miidiirii

12 Y1

Gokeen Yaman
AKGUN

Genel Midiir
Yardimeist

1695-1996 T.C Ziraat Bankas: A.S. ~Memur,
1997-2002 T.C. Ziraat Bankasi A.S. Sermaye
Piyasas1 Daire Bagkanlifi — Uzman, 2002-2017
T.C. Ziraat Bankas1 A.S. Yénetici, 2017- Devam
Ziraat Portfdy Yonetimi A.S. Genel Miidiir
Yardimcisi

22 Y1l

Kenan TURAN

Genel Miidiir
Yardimeist

2010-2012 Tera Menkul Degerler A.S.
-Kidemli Analist

2012-2013 Tera Menkul Degerler A.S.- Analist
Aragtirma Miidiirli

2013— 2015 Yatinm Finansman Menkul
Degerler A.S.- Analist Arastrma Miidiir
Yardimcis

2015-2018  Ziraat Portféy Yonetimi A.S
Aragtirma Birimi- Miidiir

Nisan 2018- Halen Ziraat Portfoy Yonetimi A.$
- Genel Miidiir Yardimeis:

14 Y1
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1.4. Fon Hizmet Birimi

Fon hizmet birimi T.C. Ziraat Bankas: A.S. nezdinde olugturulmug olup, hizmet biriminde
gorevli fon miidiiriine iliskin bilgiler agagfidaki gibidir.

Ads Gorevi Son 5 Yilda Yaptifi Isler (Yil-Sirket-Girev) Tecriibesi
Soyadh
Giilay Fon Miidiirii | 2009-2010 Ziraat Bankasi/Hazine Operasyonlar | 19 y1l
SANAL B.B / Doviz ve Para Piyasalar1 Operasyonu
2010-Devam Ziraat Bankasi/Hazine Operasyonlan
B.B/ Yatirnm Fonlan Operasyonu
1.5. Portfoy Yoneticileri

Fon malvarhfinm, fonun yatinm stratejisi dogrultusunda, fonun yatiim yapabilecedi
varliklar konusunda yeterli bilgi ve sermaye piyasas: alaminda en az bes yillik tecriibeye sahip
portfoy yoneticileri tarafindan, yatirimei Iehine ve yatiime: gikarim gozetecek sekilde PYS Tebligi
diizenlemeleri, portfoy yonetim sdzlesmesi ve ilgili fon bilgilendirme dokiimanlan ¢ergevesinde
yonetilmesi zorunludur.

Fon portfdyiiniin yénetimi i¢in gérevlendirilen portfy yoneticilerine iligkin bilgilere KAP’ta
yer alan siirekli bilgilendirme formundan (www.kap.org.tr) ulagilmasi miimkiindiir.

1.6. Kurucu Biinyesinde Olusturulan veya Digaridan Temin Edilen Sistemler, Birimler
ve Fonun Bafimsiz Denetimini Yapan Kuruluy

Birim Birimin/Sistemin Olusturuldugu Kurum
Portfoy yonetimi Ziraat Portfoy Yonetimi A.S.

Fon hizmet birimi T.C. Ziraat Bankast A.S.

i¢ kontrol sistemi Ziraat Portfoy Yonetimi A.§.

Risk Yénetim sistemi Ziraat Portfdy Yonetimi A.§.

Teftis birimi Ziraat Portfoy Yonetimi A.S.

Aragtirma birimi Ziraat Portfoy Yonetimi A.$.

Bilgi sistemleri Ziraat Teknoloji A.S. (Ziraat Teknoloji)

Fon’un finansal raporlarinin bagimsiz denetimi PwC Bagmsiz ve Serbest Denetim Serbest
Muhasebeci Mali Miigavirlik A.S. tarafindan yapilmaktadir.

II. FON*UN TAKIP ETTiGl ENDEKS VE ENDEKS TAKIP STRATEJISI

2.1. Fon “BIST Banka Disi Likit 10 Getiri Endeksi”ni (Endeks) takip etmektedir. Endeks
yapictya iligkin bilgiler bu izahnamenin 1.2. maddesinde yer almakta olup, 6z konusu Endeks’in Fon
tarafindan takibine yonelik olarak Kurucu ile Borsa Istanbul A.S. arasinda 01/02/2015 tarihinde “BIST
Endeksleri Lisans Sozlegmesi” imzalanmigtir. Sézlesme ile Sirket’e, sozlesmede belirlenen gartlar
gergevesinde sdzlesme ekinde yer alan Yetki Talep Formu’nda belirtilen endeksleri yine aym1 formda
belirtilen finansal iiriinlerde dayanak/baz olarak kullanma hakki verilmigtir. Sirket yetkilileri tarafindan
13.12.2019 tarihinde, Borsa Istanbul A.S. yetkilileri tarafindan ise 18.12.2019 tarihinde imzalanan
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Yetki Talep Formuw'nda BIST Endeksleri’nin borsa yatmm fonlan igin dayanak/baz olarak
kullanilabilecegi ifade edilmistir.

2.2, Fonun temel stratejisi, takip edilen endeksin performansimi yansitmaktir. Bunun &lgiimii,
takip fark: ve takip hatasinin agagidaki gekilde hesaplanmas: suretiyle yapilir.
Takip Farkx {Tracking Differeace):

TD = Rp — Ry

TD:Takip fark:
Rp: Fonun yillik getirisi (Fon toplam degeri esas alinarak hesaplanan)

Rp: Takip edilen endeksin yillik getirisi

Takip Hatas1 (Tracking Error):

TE = ’ i (Rp—Rp)?
N—-1

TE: Takip hatasi
Rp: Fonun getirisi (Fon toplam degeri esas alinarak hesaplanan)

Rg: Takip edilen endeksin getirisi
N: Hesaplamaya konu giin sayist

2.3. Fon, fon toplam degerinin en az %80’ini devamh olarak sadece tekin edilen endeks
kapsammdaki varliklara, yatirim yapmak suretiyle endeksi takip eder.

2.4. Fon portfoyiinii, Endeks kapsamndaki varliklarm tiimiinden tam kopyalama yoluyla
olusturur.
2.5. Endeks kriterleri asagidaki gibidir:

a) Endeks, ilgili Endeks Donemi’nde Yildiz Pazar Grup 1’de islem géren sirketler arasindan
secilen, fiili dolasimdaki paylarin ortalama piyasa degeri (Ortalama FDP PD) ve giinliik
ortalama islem hacmi yiiksek, banka olmayan 10 girket payindan olugur.

9) Paylarin Endeks’e ahnabilmesi i¢in degerleme dénemi sonu itibariyla Borsa Istanbul A.S.’de
en az 60 giin siireyle islem gdrmesi sarttir.

¢} Birden fazla grup payr ayn siralarda islem géren sirketlerin, sadece Ortalama FDP PD’si en
yiiksek olan payi Endeks’e dahil edilir.

d) Endeks’te yer alacak paylann se¢imi agagidaki gibi yapilir:
i.  Degerleme dénemi itibartyla Ortalama FDP PD’si 2.500 milyon TL’den, giinliik ortalama

iglem hacmi 50 milyon TL’den biiyiik olan paylar, islem hacmine gére biiyiikten kiigiige
dogru siralanur. Ttk 10 pay endekse alinir, takip eden 3 pay yedek olarak belirlenir.
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i,  Madde i’deki kriterleri saglayan yeterli sayida (13) pay yoksa, kriterleri saglayanlarin
tiimii Endeks’e ve/veya yedek listeye almir. Eksik kalan kismn;

1) Giinliik ortalama igiem hacmi kriterinin 5 milyon TL indirilmesiyle bulunan paylar ile
tamamlanii.

2) Gerekli pay sayisina yine ulagilamaz ise Orialama FDP PD kriteri 250 milyon TL
inditilerek bulunan paylar ile tamamlanir.

10 endeks sitketi ve 3 yedek pay belirlenene kadar yukandaki 1 ve 2 numarah adimlar tekrar
edilir.

Endeks, kapsammda bulunan paylarm fiili dolasimda bulunan kismnin piyasa deferleri ile
agrlikh olarak hesaplanir. Endeks’in hesaplanmasinda kayde alinan en son fiyatlar kullanthr ve
agagidaki formiil kullambir:

Y Fu*Nig*Hig Kig
- 5

E:

E. = Endeksin t zamandaki degeri

n = Endekse dahil olan pay (sirket) sayist

Fi = “i” nci payin t zamandaki fiyatt

Nit = “i” nci paymn t zamandaki toplam sayisi

Hit = “i” nei payin t zamandaki endeks hesaplamasinda kullamlan fiili dolagimda bulunan
kismuinin toplam pay sayisina orant

Kit = “i”nci paymn t zamandaki katsayis:

B: = Endeksin t zamandaki bdlen degeri

Endeks’te Diizeltme: “BIST Pay Endeksleri Temel Kurallari”nda belirtilen durumlar nedeniyle
Endeks formiiliiniin payinda degisiklik meydana gelmesi halinde, Endeks’in bolen degerinde
diizeltme yapilarak devamlihk saglanir. Endeks’in diizeltilmis bdlen degeri agagidaki formiil ile

hesaplanir:

B - 1+APD ‘B
w1 = { PD; ) * Bt

Bii = t+1 gliniinde kullanilacak diizeltilmis bolen deger

APD == Paylarin FDP Agirlik Katsayili PD’sinde meydana gelen toplam degisiklik
PD:  =*“t” giinii endeks kapsamindaki paylarm FDP Agirlik Katsayili PD’si

By = “” giinii bolen degeri

Endeks igin “Smmrlama Orani” %25, “Agrhk Esigi” %30°dur. Sirlama orani, smirlama
yontemi uygulandiginda paym Endeks igindeki agirhmin simirn belirleyen orandir. Agulik
esipi ise, paymn herhangi bir iglem giinii sonunda Endeks iginde sahip olabilecegi agirhigan fist
sinirini belirleyen orandur.

Tiim sinrlamalar, takip eden islem giinii i¢in gegerli dzsermaye hali iglemleri, fiili dolagmmdaki
pay oram degisiklikleri ve kapsam degisiklikleri gibi tiim Endeks iglemleri yapildiktan sonra
gergeklestirilir. Endeks’in kapsaminda degisiklik oldugunda simrlama yapimadan (varsa
sinrlama kaldirilarak) Endeks kapsaminda yer alan paylarin agirliklan kontrol edilir, a3l




i)

i)

siarlama oramndan biiyitk olan paylar varsa, paylann agirhiklann katsayiar aracihiiyla
sinirlama oranina gekilir. Endeks donemi bagmnda, varsa Endeks kapsamindaki degisiklikler
yapildiktat sonra siirlama yapilmadan (varsa simrlama kaldirilarak) Endeks kapsaminda yer
alan paylann agirhklan kontrol editir. Agwh@ smuriama oranindan biiyiik olan paylar varsa,
paylazin agirhiklan katsayilar aracihfyla simrlama oranma cekilir. Ayrica her islem giinii
sonunda Endeks kapsaminda yer alan paylann agirliklan kontrol edilir, agurhgt Endeks’in
afirhk egigini agan paylar varsa, smirlamalar kaldidarak peylatin aguliklan katsayilar
aracihgtyla sintrlama oranina gekilir. Agirlik kontrolleri Endeks’in sadece fiyat versiyonunda
yapilmakla birlikie, fiyat endeksi igin hesaplanan katsayilar Endeks igin de kullamlir.

Endeks degerleme dénemi, Endeks’in kapsaminin belirlenmesine iligkin yapilan periyodik
gozden gecirme swrasinda, deferlemede kullanilan verilerin? ait oldugu donemi ifade eder.
Endeks i¢in degerleme dénemi Kasim, Subat, May1s ve Agustos aylanimn son iglem giiniinden
geriye dogru 6 aydmr. Degerleme glinii® ise Kasirn, Subat, Mayis ve Austos aylarinin son islem
Endeks donemi ise Endeks’in kapsamina iligkin yapilan periyodik gbzden gegirme sonucunda

Endeks kapsaminda yapilan donemsel degigikliklerin gegerli olacagi dénemi ifade eder. Endeks
igin Ocak-Matt, Nisan-Haziran, Temmuz-Eyliil ve Ekim-Arahk olmak iizere 4 Endeks dénemi

vardir.

Endeks kapsamuinda donemsel olarak yapilacak degisiklikler, ilgili Endeks donemi bagindan cn
az 10 takvim giinii 6nce Borsa Istanbul A.S. tarafindan ilan edilir.

} “BIST Pay Endeksleri Temel Kurallari”ndan ayrintili olarak ulagilabilecek hallerde (Payin islem

gordiigi pazarin kapatilmasi, paym Yakin Izleme Pazari harig bagka bir pazara alinmasi, payin
pazarimin gegici olarak kapatilmasi, scktér degisikligine neden olacak sekilde sirketin faaliyet
konusunun degismesi vb) Endeks kapsaminda dénemsel olmayan degisiklikler yapilabilir.
KAP’ta yapilan bildirimlere bagh olarak Endeks kapsaminda degisiklik yapilmas: gereken bu
gibi durumlarda, ilgili bildirimin ger¢eklesme tarihinden bir énceki is giinii en geg saat 16.30°a
kadar (yanim giin ise en ge¢ saat 12.00’a kadary KAP’ta yayimlanmis olmas: gerekir. Aksi
takdirde bildirim takip eden is giinii yayunlanmig kabul edilir ve ilgili degigiklik, bildirimin
KAP’ta yaymmlandig giinii takip eden ikinci i§ giinii gegerli olacak sekilde yapilir.

Endeks her seans sonunda bir kez hesaplanir ve yayimlanir,

Endeks’e iligkin diger bilgilere, Borsa Istanbul A.S.’nin “BIST Pay Endeksleri Temel
Kurallar?”ndan ulagilabilir.

m) Endeks igindeki paylar Kurucu’nun internet sitesinde ilan edilir ve Endeks donemleri itibarniyla

glincellenir. Endeks’in degigmesi, Endeks kapsamnda yer alan varliklann ve/veya bu
varhiklarm aguhklarmin degismesi ve Endeksin agiklanma seklinde ve aciklandig veri dagitim
kanallarinda degisiklik yapilmas: halleri, 6zel durumlarin kamuya agiklanmasina iliskin Kurul
diizenlemeleri ¢ergevesinde kamuya duyurulur. Endeks kapsaminda meydana gelen
degisikliklerle ilgili olarak ayrica; Borsa Istanbul A.$. tarafindan degisikliklerin yapilacagimn
ilan edilmesini miiteakip,

- Donemsel degisiklikler yiiriirliige girmesinden 5 isgiinii énce,

2 Kullamilan verd, giinliik orialama islem hacmi ve diizeltilmis fivatlardir,
3 Kullanilan veri, pay saysi ve fiili dolasimdaki pay oramdir,
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- Donemsel olmayan degisiklikler ise yiiriirliiZe girmesinden 1 isgiinii tnce,
Kurucu’nun web sitesi aracihgiyla yaiirimerlara duyurulacaktir.

n) Yilltk olarak “BIST Endcksleri Lisans Sozlesmesi Ucret Tarifesi”nde belirtilen oran ile Fon
toplam degeri tizerinden hesaplanan degisken cndeks lisanslama iicreti ddenir. Ayrica yillik
olarak sbz konusu vcret tarifesinde belirtilen tutar kadar sabit Endeks lisanslema ticreti
ddenmektedir.

ML FON PORTFOYVUNTN SAKLANMASI VE FON MALVARLIGININ AVRILICY

3.1. Fon portfdyiinde yer alan ve saklamaya konu olabilecek varliklar Kurul'un portfoy
saklama hizmetine iliskin diizenlemeleri gercevesinde portfoy saklayicis: nezdinde saklanir.

3.2. Portfoy saklayicinmn, fon portfoyiinde yer alan ve Takasbank’n saklama hizmeti verdigi
para ve sermaye piyasasi araglari, kiymetli madenler ile diger varliklar: Takasbank nezdinde ilgili
fon adma acilan hesaplarda izlemesi gerekmektedir. Bunlarin diginda kalan varliklar ve bunlarn
degerleri konusunda gerekli bilgiler Takasbank’a aktanlir veya soz konusu bilgilere Takasbank’m
erigimine imkén saglanir. Bu durumda dahi portfdy saklayicilarmm yiikiimliiliik ve sorumluluklar
devam eder.

3.3. Fon’un malvarhif kusucunun ve portfdy saklayicism malvarligindan ayndir. Fon’un
malvarligi, fon hesabina olmast sartiyla, tiirev arag islemleri veya fon adina taraf olunan benzer
nitelikteki islemlerde bulunmak haricinde teminat gosterilemez ve rehnedilemez. Fon malvarlig
kurucunun ve portfdy saklayicismun yonetiminin veya denetiminin kamu kurumlarina devredilraesi
halinde dahi baska bir amagla tasarruf edilemez, kamu alacaklarinmn tahsili amaci da dahil olmak
tizere haczedilemez, {izerine ihtiyati tedbir konulamaz ve iflas masasina dahil edilemez.

3.4. Portfoy saklayicisy; fona ait finansal varliklarm saklanmast ve/veya kayitlarn
tutulmasi, difier varliklarin aidiyetinin dogrulanmas ve takibi, kayitlarinm tutulmasy, varlik ve nakit
harcketlerine iliskin islemlerin yerine getirilmesinin kontrolii ile mevzuatta belirtilen diger
gorevlerin yerine getirilmesinden sorumludur. Bu kapsamda, portféy saklayiciss;

a) Fon hesabma katilma paylanmin ihrag ve itfa edilmesi islemlerinin mevzuat ve fon
igtliziigil hiikimlerine uyguniugunu,

b) Fon bitim katilma pay: veya birim pay degerinin mevzuat ile fon ictiziiii, izahname
hiikiimleri gergevesinde belirlenen degerleme esaslarina gore hesaplanmasin,

¢) Mevzuat ile fon ictiiziigi, izahname hilkiimlerine aylari olmamak sartiyla,
Kurucu/Yo6netici’nin talimatlarinin yerine getirilmesini,

d) Fon'un varliklarryla ilgili islemletinden dogan edimlerine iliskin bedelin uygun siirede
aktanlmasim,

¢) Fon’un gelirlerinin mevzuat ile fon igtiziifii, izahname hilkiimlerine uygun olarak
kullamlmasins,

1) Fon’un varlik alim satimlannin, portfSy yapisinm, islemlerinin mevzuat, fon igtiiziigi,
izahname hiikiimlerine uygunlugunu

saglamakla yiikiimliidiir,

3.5. Portfoy saklayicisy;
a) Fona ait varliklarm ayn ayn, fona aidiyeti agikga belli olacak, kaylp ve hasara

ugramayacak gekilde saklanmasim saglar.
b) Belge ve kayit diizeninde, fona ait varliklar, haklar1 ve bunlarin hareketlerini fon bazinda

diizenli olarak takip eder.




¢) Fona ait varliklan uhdesinde ve difer kurumlardaki kendi hesaplarmda tutamaz ve kendi
aktifleriyle iligkilendiremez.

3.8. &) Portféy saklama hizmetini yiiriiten kurulus, yiikiimliiliiklerini yerine getirmemesi
nedeniyle Kurucu ve katilma payr sahiplerine verdigi zararlardan sorumludur. Kurucu, Portfoy
Saklayicisi’ndan; Portfoy Saklayicis: da Kurueu’dan, Kanun ve Saklama Tebligi hiikiimlerinin ihl&li
nedepiyle dogan zararlann giderilmesini talep etmekle yitkiimliidiir. Katilma payt sahiplerinin
Kurucu veya Portfoy Saklayicisi’na dava agma hakkr sakhdir.

b) Portfy saklayicisi, portfoy saklama hizmeti verdigi portfSylerin ydnetiminden veya
piyasadaki fiyat hareketlerinden kaynaklanan zararlardan sorumlu degildir.

¢) Portfoy Saklayicisi, Kanun ve ilgili diger mevzuattan kaynaklanan yikiimliiliiklerini
yerine getirmetaesi nedeniyle katilma pay: sahiplerine karst sorumbudur.

3.7, Portfoy saklayicisi, saklama hizmetinin fonksiyonel ve hiyerarsik olarak diger
hizmetlerden ayristirnlmasi, potansiyel ¢ikar catigmalarmnm diizgiin bir sekilde belirlenmesi,
onlenmesi, 6nlenemiyorsa ydnetilmesi, gozetimi ve bu duramun fon yatinmeilarina agiklanmasi
kaydiyla fona portfoy degerleme, operasyon ve muhasebe hizmetleri, katihma pay1 alim satimina
aracibik hizmeti ve Kurulca uygun gériilecek diger hizmetleri verebilir.

3.8.  Portfy saklayictst her giin itibari ile saklamaya konu variiklarm mutabakatm, bu
varlhiklara merkezi saklama hizmeti veren kurumlar ve Kurucu veya yatirtim ortakhig ile yapar,

3.8.  Portfoy saklayicist portfoy saklama hizmetini yiiriitiitken karsilagabilecedi cikar
catismalaninin tanimlanmasim, énlenmesini, yonetimini, gozetimini ve agiklanmasim saglayacak
gerekli politikalan olusturmak ve bunlar uygulamakla yiikiimlidiir.

3.80. Kurucu'nun iigiincii kigilere olan borglart ve yilkiimliiliikleri ile Fon’un aym figiineii
kigilerden olan alacaklan birbirlerine kargt mahsup edilemez.

3.11. Portfoy saklama hizmetini yiiriiten kurulug, yikiimliiliiklerini yerine getirmemesi
nedeniyle Kurucu ve katilma pay: sahiplerine verdigi zaratlardan soramiudur.

3.12. Kurucu, Portfoy Saklayicisindan; Portfoy Saklayicist da Kurucu’dan, Kanun ve
Saklama Tebligi hiikiimlerinin ihldli nedeniyle dogan zararlarin giderilmesini talep etmekle
yiiktimkiidiir. Katilma payi sahiplerinin Kurucu veya Portfoy Saklayicisina dava agma hakk saklidir.

3.13.  Portfoy saklayicisy, portfoy saklama hizmeti verdigi portfoylerin ydnetiminden veya
piyasadaki fiyat hareketlerinden kaynaklanan zararlardan sorumlu degildir.

3.14. Portfdy saklayicisi, Kanun ve ilgili diger mevzuattan kaynaklanan yiikiimliiliiklerini
yerine getirmemesi nedeniyle katilma pay: sahiplerine kars: sorumludur.

3.i5. Portfdy saklama sbzlegmesinde portfoy saklayicisinin Kanun ve Saklama Tebligi
hiikiimleri ile belirlenmig olan sorumluluklarinin kapsamimi daraltict hiikiimlere yer verilemez.

IV. FON PORTFOYUNUN YONETIMI, FON'UN YATIRIM YAPACAGI
SERMAYE PIYASASI ARACLARI ve PORTFQOY SINIRLAMALARI

4.1. Kurucu, fonun katilma payt sahiplerinin haklarmi koruyacak sekilde temsili,_ydnetimi,
ybnetiminin denetlenmesi ile faaliyetlerinin ictiiziikk ve izahname hiikiimlerine uh olarak




yiiriittilmesinden sorumludur. Kurucu fona ait varliklar tizerinde kendi adina ve fon hesabia
mevzuat ve igtiiziige uygun olarak tasarrufta bulunmaya ve bundan dogan haklan kullanmaya
yetkilidir, Fonun faaliyetlerinin yiiriitiilmesi esnasinda portféy yoneticiligi hizmeti de dahil olmak
tizere digaridan hizmet alinmasi, Kurucunun sorumlulugunu ortzdan kaldirmaz.

4.2. Fon portfoyii, kolektif portfdy yoneticiligine iligkin PYS Tcbligi’nde belirtilen ilkeler ve
fon portfdyiine dahil edilebilecek varlik ve haklara iliskin Teblig’de yer alan sinurlamalar
cergevesinde yonetilir,

4.3. Foa toplam degeri esas almarak Fon portfoyiine dahil edilecek varliklar ve iglemler ile
bunlara iliskin portfoy smirlamalara agagidaki tabloda yer verilmistir:

VARLIK TORU EN AZ (%) EN COK (%)
Ortaklik Paylan (BIST Banka Dinn Liki¢ 10 80 100
Getiri Endeksi Paylari)

Takasbank Para Piyasas: islemleri 0 20
Ters Repo islemleri 0 20

4.4. Fon’un hisse senedi yogun fon olmasi nedeniyle, Fon portfoy degerinin en az %80’i
devamh olarak menkul kiymet yatirim ortakliklan paylan harig olmak iizere BIST te iglem goren
ihrage1 paylarmdan olusur. S6z konusu ihragg paylarina ve ihraggt payr endekslerine dayali olarak
yapilan vadeli islem sozlesmelerinin nakit teminatlari, ihragg1 paylarina ve ihraggi payina dayali
opsiyon sizlesmelerinin primleri ile borsada iglem goren ihraget paylarina ve ihraggr payina dayal:
arac1 kurulug varantlan %80°lik oranmn hesaplanmasina dahil edilir.

4.5. Fomm takip ettigi Endeks ve fon portfoyii en az otuz ibraggr payindan olugur ve
endekste/fon portfSylinde yer alan ihraggt paylarindan her birinin Endeks/fon toplam degeri i¢indeki
afirhigt %36°u gegemez.

4.6, Yatuim yapilacak 6zellestirme kapsamina ahmanlar dahil Tirkiye’de kurulan ortaklik
paylarindan sadece borsada iglem gorenlere yatirim yapalabilir. Ilk ihraclarda ise, borsada islem
gbrmesi uygun goriilen bu kapsamdaki varhiklar fon portfSyiine dahil edilebilir.

4.,7. Fon, ag1§a satis ve kredili menkul kiymet iglemi yapamaz.
4.8. Fon toplam degerinin %10 unu gegmemek lizere fon hesabina kredi almabilir,

V. FON_BIRIM PAY DEGERININ, FON TOPLAM DEGERININ VE FON
PORTFOY DEGERININ BELIRLENMESI ESASLARE

§.1. Fon katilma payinin birim pay degeri ve iglem fiyat1 olmak tizere iki ayri degeri bulunur.

5.2. Fon birim pay degeri, fon toplam degerinin fon toplam pay sayisina bdliimmesiyle
hesaplanir. Fon’un birim pay degeri BIST in igleme agik oldugu giinlerde, katilma paylaninin islem
gordiigii pazardaki son seans sonunda agiklantr. Fonun “Gésterge Niteligindeki Birim Pay Degeri”
ise, BIST in isleme agik oldugu giinlerde, katilma paylannmn islem gérdiigii pazardaki scans saatleri
dahilinde siirekli olarak hesaplanir ve 15 saniyede bir Matriks Bilgi Dagitim Hizmetleri A.S. ile
Foreks Bilgi Iletisim Hizmetleri A.S.’nin veri terminallerinde ve Kurucu’un web sitesinden
agiklanir. Kurul’un portfdy saklama hizmetine ve bu hizmette bulunacak kuruluglara iliskin
diizenlemelerinde yer alan hiikiimler sakli kalmak tizere, birim pay degerinin hesaplanmasi

kurncunun sorumiulugundadir,
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5.3. Fon’un iglem fiyatt BIST Yapilandiriimig Uriinler ve Fon Pazar’nda olugan fiyattir.

5.4. "Fon Portfoy Degeri", portfdydeki varliklarin Finansal Raporlama Tebligi'nde
belirlenen ilkeler gergevesinde hesaplanan deZerlerinin toplamudir. “Fon Toplam Degeri” ise, Fon
Portfoy Degerine varsa diger varliklarin eklenmesi ve borglann diisiilmesi surctiyle hesaplanir.
Fon'un devami siiresince alinan bedelsiz paylar, temettii, faiz ve kar paylar1 v.b. alindiklart giin

Fon'un toplam degerine dahil edilir.

5.5. Savas, dogal afetler, ekonomik kriz, iletigim sistemlerinin ¢Gkmesi, portfoydeki
varliklarin ilgili oldugu pazann, piyasanin, platformun kapanmasu, bilgisayar sistemlerinde meydana
gelebilecek arizalar, sirketin mali durumunu etkileyebilecek dnemli bir bilginin ortaya gikroasi gibi
olaganiistii durumlanin meydana gelmesi halinde, degerleme esaslarimn tespiti hususunda
Kurucu’nun yonetim kurulu karar alabilir. Ayrica s6z konusu olaylarla ilgili olarak KAP’ta agiklama

yapilir.

5.6. 5.5. numaralt maddede belirtilen durumlarda, Kurulca uygun gériilmesi halinde, katilma
paylarinin birim pay degerleri hesaplanmayabilir ve katilma paylarmm alim satum durdurvlabilir.

5.7. Fon portfdylinde yer alan varliklardan, takip edilen Endeks kapsaminda bulunan
varliklar, Endeks’in hesapianma yontemiyle uyumlu olarak asaidaki sekilde degerlenir:

5.7.1. Ortakhk paylari: Gésterge nitelifindeki birim pay degerinin hesaplanmasinda, ortaklik
paylan seans saatleti icerisinde BIST’de olusan son iglem fiyatlani ile degerlenir. Islem gegmeyen
ortakhk paylan ise en son iglem gérdiikleri fiyattan degerlemeye tabi tutulur. Giin sonu degerlemesinde,
portfoyde yer alan ortaklik paylart igin kapanig seansi uygulamas: bulunan piyasalarda kapamsg
seansinda olusan fiyatlar, kapanis seansinda fiyatin olugmamasi durumunda ise borsada kayda alman
en son fiyatlar kullanihir.

5.7.2. Ters Repo/Takasbank Para Piyasas: Iglemleri: Borsada islem gérenler degerlerne giiniinde
borsada olusan en son seans agulkli ortalama fiyat veya oranlarla degerlenir. Borsada islem gérmekle
birlikte degerleme giinlinde borsada alim satima konu olmayan ters repolar son islem giiniindeki i¢
verim orant ile degerlenir.

Vi. KATILMA PAVLARININ ALIM SATTM ESASLARI
6.1. Birincil Piyasa islemlerine {ligkin Esaslar

Fonun birincil piyasa iglemleri yetkilendirilmig katilimea, Takasbank ve portfoy saklayicist
arasinda yeni fon katilma paylarinin olugturulmas: ve mevcut fon katilma paylarumn geri alinmas:
islemlerinden olusur.

Fon katilma payr olusturulmasi; yetkilendirilmis katiltme: araciliityla gergeklestirilecek
iglemler gergevesinde fon portfdyiiniin kompozisyonunu yansitacak gekilde portfdyde yer alan
varliklarmn bir araya getirilmesi ve portfdy saklayicisina teslimi suretiyle asgari iglem birimi veya
katlarina tekabiil eden miktarda katilma pay1 olugturulmas: stirecidir.

Katilma paylanmin geri alinmasi; yetkilendirilmis katilimer aracihifryla gergeklestirilecek
islemler gergevesinde, asgari iglem birimi veya katlarina tekabiil eden miktarda katilma paylanmn
portfoy saklayicisina iadesi kargihgimda sbz konusu katilma paylarmna kargilik gelen varliklarin
teslim alinmas1 siirecidir.
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Fon katilra payr olusturma ve geri ahm iglemlerinin gerceklegtirilmesi igin gerekli olan

asgari katilma payr miktarin ifade eden asgari iglern birimi 40.000 paydir.

Fon katilma paylaninm BIST’te iglem gormeye bagladift giin itibariyla, bicincil piyasa

iglemleri gerceklestirilebilir.

Birincil piyasa islemlerinde, bu izahnamede belirtilen yetkilendirilmis katithimcmin yani sira

Fon’un KAP sayfasinda yer alau Fon Stirekli Bilgilendirme Formu’nda ilan edilen yetkilendirilmis
katdmmeilar araciligiyla da islem yapilmasi miimkiindiir.

Birincil piyasa iglemlerine iligkin ayrintili esaslar asagida yer almaktadir:

Katiima Pay: Olusturma Prosediirii

Katilma Pay: Olusturna islemai (Creation) Genel Hiikiimler

a)

d)

Katilma pay: olugturma talepleri Yetkilendirilmis Katilimer araciliftyla Takasbank’a, Borsa
Istanbul A.$’nin igleme agik oldugu ve fon katilma paylarnn islem gordiigii giinlerde 9:30—
17:40 saatleri arasinda iletilebilir. Islemlerin tamamlanamadig: durumlarda s6z konusu siire
uzatilabilir.

} Katilma payr olusturma iglemleri T+0 ve T+2 olarak gergeklestirilebilir. Endeks degigim

ddnemlerinde, bedelli ve bedelsiz sermaye artinm dénemlerinde T+0 iglemleri yapilamaz. T+0
katilma pay olugturma igleminde ortakhk paylart ve nakit bilegenin yatirumcinin hesabinda
hazir bulunmasi gartt aranir. Her iglem giiniinde yonetici tarafindan gosterge niteligindeki
portfdy kompozisyonu ile birlikte, o giin igin T+0 iglemi yapilip yapilamayaca@ da agiklanir.
Gerek T+0 islemleri gerekse de T+2 iglemlerinin yapilabilmesi igin Yetkilendirilmis
Katilime: nezdindeki bir hesabin kullamilmasi zorunludur.

Katilma payr olusturma islemlerinde yatirimei tarafinda dogacak tekas yitkiimlatiklerinin
yerine getirilmesinin saglanmasindan Yetkilendirilmis Katilimc: sorumludur ve bu
sorumlulugun sartlan Yetkilendirilmis Katilmer Sézlesmesinde belirtilmigtir.

Katilma pay: olusturma iglemi gergeklestirildikten sonra fon portféyiine dahil edilen oitaklik
paylarimn ve nakit bilesenin dogru olarak teslim alindigmin kontroliinden portféiy saklayic:
sorumtudur.

T+0 Katlma Pay1 Olesturma Islemleri

a)
b)
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Yatirimei katilma payi olusturma talebini Yetkilendirilmis Katilimcetya bildirir.

Yetkilendirilmis Katilimey, olugturulmak istenen tutarda katilma payina karsilik gelen portfoy
kompozisyonuna uygun miktarda ortaklik payr ve nakit bilesenin yatimmcimin hesabinda
bulundugunu tespit ettikten sonra; igleme konu ortaklik pay1 ve nakit bilesen igin gereken
blokajlan kendi sistemi igerisinde tamimlar ve katilma pay: olusturma talebini Takasbank
terminali yoluyla Takasbank’a bildirir.

Takasbank ile MKK arasinda mesajlagma sistemi araciligiyla, MKK’ya T+0 kattlma pay
olusturma mesajt gonderilir. MKK, yatmimcimin hesabinda gereken ortaklik paylarmn,
Takasbank ise Yetkilendirilmig Katilimcinin Takasbank nezdindeki hesabinda gereken nakii
bilesenin varlifim kontrol eder. Yeterli miktarda ortaklik payi ile nakit bilesenin bulundugu

anlagildiktan sonra; MKK ortaklik paylani i¢in yatinmcinin hesabina, TW&&
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bilesen igin Yetkilendirilmig Katilimcmin Takasbank nezdindeki hesabma, katilma payr
olusturma islemi i¢in gerekli olan miktar ve tutarlarda bloke koyar ve islemi Fon Kurucusunun
onayina sunar.

Kurucu talebin kendisine geliginden itibaren 30 dakika igerisinde talebi cevaplandinir ve talep
kabul edilir ise MKK ve Takasbank gerekli degisimleri yapar. Yatirimermin hesabina katilma
paylari, Fon’un hesabina ise ortaklik paylan ve nakit bilegen girer. Iglem aymi giin Fon’un
kayitlarina dahil edilir ve muhasebelestirilir. 30 dakikalik siire sonunda cevaplandiriimayan
talimatlar teddedilmis sayilir ve bu durumda MKK ve Takasbank koymus oldugu blokajlart

kaldirr.

Yatirimcr eksik ortaklik paylarm serbest virman yoluyla da temin etmek hakkma sahiptir.
Ancak bu durumda talebin Takasbank'a iletilebilmesi igin ortaklik paylannm tiimiintin islemi
yapacak yatirmcinim hesabina gegmis olmast gartt aramir.

T+2 Katilma Pzy: Clugturma Tglemleri:

&)

b)

dj

€)

g

k)

ey eterli miktarda ortakhik payt ile nakit bilegenin bulundugu anlagildiktan sonra;

Yatirunci istedigi miktarda katilma payi oiugturabilmek igin gereken ortaklik paylarma sahip
degilse ya da bir kisnuna sahipse, eksik olan ortaklik paylarini BIST te alim yaparak tamamlamak
suretiyle katilma payr olusturma talimat: verebilir.

Yatirimer katilma payr olusturma talebini Yetkilendirilmis Katilimeiya bildirir,

Kendisine ulagan talebi degerlendiren Yetkilendirilmig Katilimey, ilgili hesapta katilma pay1
olusturma iglemi i¢in gerekli olan ortakltk paylarinin ve nakit bilegenin bulunup bulunmadiint
kontrol eder, olusturulmak istenen tutarda katilma payma karsilik gelen portfoy
kompozisyonuna uygun sekilde eksik olan ortaklik paylarinm tamamlanmasi igin yatirmmeiyt
bilgilendirir ve yatmmeinin onayi iizerine eksik olan ortaklik paylarimin BIST te alim yaparak
tamamlanabilmesine yonelik emir iletilir.

Katilma payr olusturma talcbinin Takasbank'a iletilmesi igin Yetkilendirilmis Katilimei
ortaklik pay1 alim emirlerinin iletilmis oldugunu kontrol eder, yatirimemin hesabinda bulunan
isleme konu mevcut ortaklik pay1 ve nakit bilesen igin gereken blokajlan kendi sistemi
igerisinde tanimlar, katilma pay1 olugturma talebini Takasbank terminali yoluyla Takasbank’a
bildirir ve iglemi Fon Kurucusunun onayima sunar.

Kurucu talebin kendisine geliginden itibaren 30 dakika igerisinde talebi cevaplandirir ve uygun
gordiigi talebi kabul ederek onaylar. Islem ayni giin fonun kayitlarma dahil edilir ve
muhasebelestirilic. 30 dakikalk siire sonunda cevaplandirilmayan talimatlar reddedilmis

sayilir.

T+2 ginii Yetkilendirilmis Katihmei, yatirimcinin hesabinda olmasi gereken ortaklik
paylarinin ve nakit bilegenin varligim kontrol eder. Yeterli miktarda ortakhik paylan ve nakit
bilesenin bulundugu anlasildiktan sonra, Yetkilendirilmis Katitlimer “borg kapama” islemi

yapar.

Takasbank ile MKK arasinda mesajlasma sistemi araciliftyla, MKK’ya T+2 katilma pay1
olusturma mesaji goénderilir.

T+2 giinii MKK, yatirimcinin hesabinda gereken ortaklik paylammn, Takasbank ise arac
kurumun Takasbank nezdindeki hesabinda gereken nakit bilesenin varh@m kontrol eder.
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paylart igin yatiimcmin hesabina, Takasbank ise nakit bilesen igin Yetkilendirilmis
Katithmemimn Takasbank nezdindeki hesabina, katilma payr olugturma islemi igin gerekli olan
miktar ve tutarlarda bloke koyar. Kurucu'nun da onay vermesini miiteakip, MKK ve
Takasbank gerekli degigimleri yapar. Yatwruncinin hesabina katilma paylari, Fon'un hesabina
ise ortaklik paylan ve nakit bilesen girer.

T+2 giinii takas yiikiimliiliiklerinin yerine getirilememesi nedeniyle katilma payr olugturma
isleminin gergeklegmemesi durumunda tiim sorumluluk Yetkilendirilmis Katilimetya aittir ve
Yetkilendirilmis Katimemn sorumluluklari Yetkilendirilmig Katilme:r sozlesmesinde
belirtilmigtir. Bu durumda Yetkilendirilmig Katilimcr ortakhik paylan ve nakit bileseni
tamamlayarak katilma pay1 olugturulmasina imkan saglar. Yetkilendirilmis Katilimer katilma
pay1 olugturma igleminin tamamlanmasini takiben aym fon katilma paylan igin T+0 geri alim
talebi girer ve geri alim iglemi sonucunda elde edilen ortaklik paylan ve nakit bileseni alir.
Yatinme tarafindan takas yiikiiml{iligiintin kismen yerine getirildigi durumlarda, geri alim
islemi sonucu elde edilen ortaklik paylari ve nakit bilesenden yatirimctya ait olan kismn ilgili
yatirmci hesaplarina intikal ettirilmesinden Yetkilendiriimis Katilime: sorumludur. iglem ve
takas tarihlerinde gegerli olan portféy kompozisyonunun degismesine bagh olarak ortaya
gikabilecek yatirime: ve Fon zararlanini tazmin yiikiimliiliigii Yetkilendirilmis Katithmerya
aittir. Katilma payr olugturma igleminin usuliine uygun gerceklestirilimemesi halinde,
Yetkilendirilmis Katllimer Fon’a temerriit cezast oder. Efer temerriit, Yetkilendirilmig
Katilimcmin takas merkezine karst olan yiikiimliiliiklerini yerine getirdigi halde, baska bir
liyenin temertlidii nedeniyle olugmug ise, Kurucu cezai faiz talep edilmemesine karar verebilir.
Kurucu, bu iglemler nedeniyle dogabilecek zararlari karsilamak iizere Yetkilendirilmig
Katilimcidan teminat talep edebilir.

Katilma Pay: Geri Alim Islem Prosediiri

Katilma Pay: Geri Alim Iglemi (Redemption) Genel Hiikiimler

2)

b)

d)

T+0 Katﬂma Pay1 Geri Ahm Islemieri

Katilma payi gen alim talepleri Yetkilendirilmiy Katilimci aractligiyla Takasbank'a, Borsa
istanbul A.$.'nin isleme agik oldugu ve fon katiima paylarmm iglem gordiigi giinlerde 9:30-
17:40 saatleri arasinda iletilebilir. Islemlerin tamamlanamadigi durumlarda s6z konusu siire

uzatilabilir.

Katilma payi geri alm iglemleri T+0 ve T+2 olarak gergeklestirilebilir. Endeks degigim
dénemlerinde, bedelh ve bedelsiz sermaye artirim donemlerinde T-+0 iglemleri yapilamaz. T+0
geri alim igleminde katilma paylarinin yatirimeinin hesabinda hazir bulunmas gart: aranir, Her
iglem giiniinde ybnetici tarafindan gésterge niteligindeki portfoy kompozisyonu ile birlikte, o
giin igin T+0 islemi yapihp yaprlamayacag: da agiklanir. Gerek T+0 islemleri gerekse de T+2
iglemlerinin yapilabilmesi igin Yetkilendirilmis Katilimc1 nezdindeki bir hesabin kullanilmas:

zorunludur.

Katilma payt geri alm iglemlerinde yatinmeci tarafinda dogacak takas yiikiimliiliiklerinin
yerine getirilmesinin  saflanmasindan Yetkilendirilmis Katilimer sorumludur ve bu
sorumlulugun sartlari Yetkilendirilmis Katilimci sozlesmesinde belirtilmistir.

Katilma pay1 geri alim islemi gergeklestirildikten sonra fon portfoyiinden ¢rkanlan ortakltk
paylarmin ve nakit bilesenin dogru olarak teslim edildiginin kontroliinden portfsy saklayici

sorumludur,
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a)
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Yatiimce: katilma pay! geri alim talebini Yetkilendirilmis Katilimeiya bildirir.

Yetkilendirilmig Katilumel, geri alima konu edilmek istenen tutarda katilma paylarimn
yatirimcinin hesabinda bulunduBunu tespit ettikten sonra; isleme konu olacak katilma paylati
igin gercken blokajlar kendi sistemi igerisinde tammlar ve katilma pay1 geri alim talebini
Takasbank terminali yoluyla Takasbank'a bildirir.

Takasbank ile MKK arasinda mesajlagma sistemi aracihgiyla, MKK ya T-+0 katilma pay1 geri
alim mesaj1 génderilir. MKK, yatinnmcinin hesabinda soz konusu katilma paylarinm varligint
Lontrol eder ve yetorli miktarda kattlma paymin bulundugu anlagildiktan sonra, katilma paylar
iizerine bloke koyar ve iglemi Fon Kurucusunun onayina sunar.

Kurucu talebin kendisine geliginden itibaren 30 dakika icerisinde talebi cevaplandirir ve talep
kabul edilir ise MKK ve Takasbank gerekli dedigimleri yapar. Ortakhk paylari yatirmcinm
kesabina, nakit bilesen ise Yetkilendirilmis katilimcinin Takasbank nezdindeki hesabina
aktanlir. Katilma paylan ise Takasbank'ta bulunan "Tedaviilde Bulunmayan Katilma Paylan”
hesabina aktarilir ve tedaviilden kalkar. Islem aymi giin fonun kayitlarma dahil edilir ve
muhascbelestirilir. 30 dakikalik siire sonunda cevaplandirilmayan talimatlar reddedilmis
saytlr ve bu durumda MKK koymus oldugu blokajlari kaldirr,

Yetkilendirilmig katilimcinin hesabina aktarilan nakdin, ilgili yatiime: hesabina aktariimas
sorumlulugu ilgili kuruma aittir.

Yatnimer eksik katilma paylartm serbest virman yoluyla da temin etmek hakkina sahiptir,
Ancak bu durumda talebin Takasbank'a iletilebilmesi igin katilma paylarmin tiimiiniin iglemi
yapacak yatirimcuun hesabina gegmis olmasi garts aranir.

T+2 Katilma Pay1 Geri Alm Iglemleri

2)

b)

d)

e

Yatirimen istedigi miktarda katilma payi geri alinu yapabilmek igin gereken katilma paylarna
sahip degilse ya da bir kistnina sahipse, eksik olan katilma paylarini BIST te alim yaparak
tamamlamak suretiyle katilma pay1 geri alum talimati verebilir.

Yatinme: katilma pay: geri alim talebini Yetkilendirilmis Katilimctya bildirir.

Kendisine ulasan talebi degerlendiren Yetkilendirilmig Katilimes, ilgili hesapta katilma pay
geri alimt igin gerekli olan katilma paylarmn butunup bulunmadigmi kontrol eder, istenen
tutarda katilma pay1 geri alim1 yapabilmek igin eksik olan katilma paylarinin tamamlanmast
i¢in yatirimeryr bilgilendiric ve yatinmeinin onayi fizetine cksik olan katilma paylarim
BIST’te alim yaparak tamamlanabilmesine yonelik emir iletilir.

Katilma pay geri alum talebinin Takasbank'a iletilmesi i¢in Yetkilendirilmis Katilimet katilma
payi alim emirlerinin iletilmis oldugunu kontrol eder, yatirimcinin hesabinda bulunan isleme
konu meveut katilma paylari igin gereken blokajlar kendi sistemi igerisinde tanimlar, katilma
payr geri alun talebini Takasbank terminali yoluyla Takasbank’a bildirir ve islemi Fon

Kurucusunun onayina sunat.

Kurucu talebin kendisine gelisinden itibaren 30 dakika igerisinde talebi cevaplandinir ve uygun
gordiigli talebi kabul ederek omaylar. Islem ayni giin fonun kayitlarma dahil edilir ve
muhasebelestirilir. 30 dakikalik siire sonunda cevaplandinlmayan talimatlar reddedilmis

sayilir.
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T+2 giinii Yetkilendirilmig Katilimci, yatirimcinin hesabinda olmasi gereken katilma
paylarinin varlifin kontrol eder. Yeterli miktarda katilma paymnm bulundugu anlagiddiktan
sonra, Yetkilendirilmis Katihmer “borg kapama” iglemi yapar.

Takasbank ile MKK arasinda mesajlagma sistemi aracihiyla, MKK’ya T+2 katilma pay1 geri
alim mesaji génderilir.

T+2 giinii MKK, yatirimeinin hesabinda gereken katilma paylariun varhiguu kontrol eder.
Yeterli miktarda katilma payimn bulundugu anlagildiktan sonra; MKK s6z konusu katilma
paylar iizerine bloke koyar. Kurucu’nun da onay vermesini miiteakip, MEK ve Takasbanlk
gerekli degigimleri yapar. Ortaklik paylart  yatrimeinin hesabma, nakit bilesen ise
Yetkilendirilmig katilimcimn Takasbank nezdindeki hesabina aktarihir. Katilma paylan ise
Takasbank'ta bulunan "Tedaviilde Bulunmayan Katilma Paylan" hesabina aktarilir ve

tedaviilden kalkar.

Yetkilendirilmis katilimecinin hesabina aktarilan nakdin, ilgili yatirimer hesabina aktarilimas
sorumlulugu ilgili kuruma aittir.

T+2 glinii takas yiikiimliiliiklerinin yerine getirilememesi nedeniyle geri alim igleminin
gergeklesmemesi  durumunda tiim sorumluluk Yetkilendirilmis Katiltmeiya aittir ve
Yetkilendirilmis Katiluncmnin sorumluluklarn  Yetkilendirilmig Katilime: sézlesmesinde
beliriilmistir. Bu durninda Yetkilendirilmis Katilimen gerekli olan ortakhk paylanm ve nakit
bilegeni tamamlayarak geri alim iglemine konu edilecek eksik fon katilma paylarinin
olugturulmasina imkan saglar. Yetkilendirilmis Katilimer olugturdugu paylarla T+2 geri alm
iglemini sonuclandinir ve geri alim iglemi sonucunda elde edilen ortaklik paylan ve varsa nakit
bilegeni alir, Yatirime: tarafindan takas yiikiimliiliigtiniin kismen yerine getirildigi durumlarda,
yatirimeiya ait olan katilma paylanna kargilik gelen ve geri alim igleini sonucu elde edilen
oitaklik paylart ve nakit bilegenin yatimer hesaplanna intikal ettirilmesinden
Yetkilendirilmis Katthmer sorumludur. Islem ve takas tarihlerinde gegerli olan portfoy
kompozisyonunun degismesine bagh olarak ortaya ¢ikabilecek yatimmer ve Fon zararlarim
tazmin yitkiimliiliigi Yetkilendirilmig Katthmeciya aittir. Geri alim isleminin usuliihe uygun
gerceklestirilmemesi nedeniyle Yetkilendirilmig Katilime: Fon’a temerriit cezas: Gder. Eger
temerxiit, Yetkilendirilmis Katilimcinin takas merkezine kargi olan yikiimliiliiklerini yerine
getirdigi halde, bagka bir fiyenin temerriidii nedeniyle olusmus ise, Kurucu cezai faiz talep
edilmemesine karar verebilir, Kurucu, bu iglemler nedeniyle dogabilecek zararlar karsilamak
tizere Yetkilendirilmig Katihmeidan teminat talep edebilir.

6.2. ikincil Piyasa islemlerine fligkin Esaslar

Fon katilma paylariun BIST’de alim satimu, fonun ikincil piyasa iglemlerini olugturur.

Ikincil piyasa iglemleri BIST in diizenlemeleri cergevesinde yiiriitiilmekte olup, s6z konusu esaslara
ozetle agagida yer verilmistir:

Fon katilma paylarinin halka arzina iligkin siiresinin bitimini takip eden 10 i giinii iginde
BISTe yapilacak bagvuru ¢ergevesinde, Fon katilma paylari Kotasyon Yonergesi’nin 16.
maddesi cercevesinde Borsa Yénetim Kurulu karan ile Borsa kotuna ahnarak “BIST
Yapilandirlms Uriinler ve Fon Pazar’nda islem gérmeye baglar-

“BIST Yapilandirilomg Uriinler ve Fon Pazarr” iglem kurallarina www.borsaistanbul.com
internet adresinden ulagilabilir.




VII. FON MALVARLIGINDAN KARSILANACAK HARCAMALAR
Fon varlifindan yapsilabileeck harcamalar agagida yer almaktadir.

1} Saklarna hizmetleri i¢in 8denen her tiirlii ficretler,

2) Varhklann nakde ¢evrilmesi ve transferinde Sdenen her tirlil vergd, resim ve komisyonlar,

3) Ahnan kredilerin faizi,

4) Portftye alimlarda ve portfoyden satimlarda Sdenen aracilik komiisyonlan, (yabanci para
cinsinden yapilan giderler TCMB doviz satiy kurn iizerinden TL've gevrilerek
kaydolunur.),

5) Portfiy yonetim floron,

6} Endeks ficreti,

7) Fomumn midkellefi oldugu vergi,

8) Bafimsiz denetim kuruluslanna &denen denetim ficreti,

9) Mevzuat gerefi yapilmas: zoruntu ilan giderler,

10) Takvim y1h esas almarak ficer aylik donemlerin son is gintnde fonun toplam degeri
nizerinden hesaplanacak Kurul Gereti,

11} Karglagtrms Slciitii giderlen

12) KAP giderleri,

13) E-vergi beyannamelerinin tasdikine iligkin yetkili meslek mensubu ficreti,

14) E-defter (mali miihiir, arsivieme ve kullamm) ve E-fatura (arsivleme) uygulamalan nedeni
ite 6denen hizmet bedeli,

15) Tiizel kisi kimlik kodu (LET) tahsis ve yflik bakim giderleri,

16) Kurylea nygun gdridecek diger harcamalar.

7.1. Fon Toplam Gider Oram ve Yonetim Ucreti:

Fondan kargilanan, yonetim Gicreti dahil bu maddede belirtilen thim giderlerin toplarmmnm fist
ssmiry yiflik %42,19°dur. 3, 6, 9 ve 12 ayhk donemlerin son is giini itibanyla, belirlenen ik fon
toplam gideti oramnm ilgili déneme denk gelen kismurnun asihip asilmadign, ilgili dépem igin
hesaplanan giinliik ortalama fon toplam defieri esas almarak, kurucu tarafimdan komtrol edilir.
Yapilan kontrolde belirlenen oranlann agildiiinm tespiti halinde agan tutar ilgili ddnemi takip eden
beg iy giinit icinde fona jade edilmesinden kurucu ve portféy saklayicis: soramiudur. Tade edilen
tutar, ilgili w1l icinde takip eden dénemlerin toplam gider orant hesaplamasinda toplam giderlerden
diiglilir. Fon toplam gider orant limiti iginde Kalnsa dahi fondan yapilabilecek harcamalar diginda
Fon’a gider tahakkuk ettirilemez ve Fon malvarhimdan Sdenemez.

Fon'un toplam gideteti kapsaminda, fon toplam degerinin giinliik %0,0006849undan
(milyondaaltvirgilsekizyfizarkdokuz) |yillik yaklagk %0,25 (bindeikivirgilbes)] olusan bir
yonetim ficreti tahakkuk ettirilir ve bu dicret her ay somumu izleyen bir hafta iginde, kumcu ve
saklayic1 arssmda imzalanan sozlegme gergevesinde belirlenen paylagim esaslanna gire kurncuya
ve saklayiciya fondan ddenecektir.

7.2. Fon Portfoyiindeki Varlklarm Alm Satmma Aracsik Eden Kuruluglar ve
Aracihk Iglemleri Igin Odenen Komisyontar

Fon portfoyiinde yer alan varhklann alim satmia T.C. Ziraat Bankast A.S. ve Ziraat
Yatinm Menkul Degierler A.§. aracilik etmektedir. Stz konusn aracihik iglemleri igin uygnlanan
komisyon oranlan agagida yer almaktadur:

1) Oriakhk pays islem komisyomu: BIST Pay Piyssasmda gegerli olan tarife gegerli olup,
%0,015 (Onbindebirvirgiilbeg) + BSMV r

2) Ters Repo islem kemisyonu: BIST Borglanma Araglan Pivasast
Pazannda gerceklesen islemler igin BIST tarifesi gegeri olup, O/N ig
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(milyondabes) +BSMYV olup, O/N digindaki islemlerde ise vade siiresi boyunca her giin

igin aym oran uygulanir.

3) BPP Islemleri komisyonu: O/N iglemlerde %0 ,0001(milyondabir) + BSMV olup, O/N
digindaki iglemlerde ise vade siiresi boyunca hergiin igin aym oran uygulanir.

4) VIOP Piyasas: islemleri komisyonu: % 0,02 {onbindeiki) + BSMV

5) Kargilik Ayrilan Giderler: Yonetim Ucreti, Bagimsiz denctim iicreti, BIST Borglanma
Araglart Piyasas1 Borsa Pay1 ve Tescil Ucretleri, BIST Endcksleri Lisans Ucreti ve

mevzuat geregi olabilecek giderler igin giinliik karsilik ayrilir,

7.3. Endeks Ucreii: Yillik olarak “BIST Endeksleri Lisans Sézlegmesi Ucret Tarifesi”nde
belirtilen oran ilc Fon toplam degeri iizerinden hesaplanan degisken endeks lisanslama iicreti 6denir.
Ayrica yillik olarak s6z konusu iicret tarifesinde belirtilen tutar kadar sabit endeks lisanslama iicreti

ddenmektedir.

GIDER TURU Endeks Ucreti
Yillik Sabit Ucret (TL) 12.500
Yiliik Degiisken Ucret (%) Fon biiyiikligiinlin Onbindeiki’si

7.4. Kurui Ucreti: Takvim yil1 esas alinarak, {icer ayhk dénemlerin son ig giiniinde Fon’un
net varlik degeri {izerinden 90,005 (yiizbindebes) oraminda hesaplanacak Kurul Ucreti fon
malvarliinda kargilanr.

7.5. Kargahk Ayrilacak Diger Giderier ve Tahmini Tetariar

Fon malvarligindan karsilanan saklama iicreti ve dier giderlere iliskin giincel bilgilere
yatirimet bilgi formundan ulasilabilir.

VIIL KURUCU’NUN KARSILADIGI GIDERLER:

Asafida tahmini tutarlan gosterilen giderler kurucu yénetici tarafindan karsilanacaktir.

GIDER TURU TUTARI (TL)
Tescil ve Tlan Giderleri | 5.000

Diger Giderler 50.000
TOPLAM 55.000

IX. BORSA YATIRIM FONUNUN VERGILENSIRILMESI:

9.1. Fon Portfoy isletmecili3i Kazanclarinin Vergilendirilmesi

a) Kurumlar Vergisi Dilzenlemesi Aqisindan: 5520 sayili Kurumlar Vergisi Kanunu’nun
(KVK) besinci maddesinin birinci fikrasinin(d) bendinin (1) nolu alt bendi uyarinca, menkul kiymet
yatinm fonlarmm portfoy isletmeciliginden dogan kazanglan kurumlar vergisinden istisnadir.

b) Gelir Vergisi Diizerlemesi Acisindan: Fonlann portfSy isletmeciligi kazanglan, Gelir
Vergisi Kanunu’nun (GVK) gegici 67'nci maddesinin sekizinci fikrasi uyarinca, A ve B Tipi aynm
olmaks1zim % 0* oraninda gelir vergisi tevfikatina tabidir.

9.2. Katilma Pay: Satin Alanlarn Vergilendirilmesi
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GVK’nin gegici 67°nci maddesindeki esaslar gergevesinde Sermaye Piyasas: Kanunu’na
gore kurulan borsa yatirim fonlan katilma paylarinin alig ve satis bedelleri arasindaki fark iizerinden

%10 oranimmda gelir vergisi tevfikat: yapilir.

Gelir Vergisi Kanunu’nun gegici 67. maddesi uyarinca Sermaye Piyasasi Kanununa gore
kurulan menkul kiymetler yatinm fonlarmndan hisse senedi yogun fon niteligine sahip forlarm
katilma belgelerinin ilgili oldugu fona iadesinde %0 oranmda gelir vergisi tevfikati uygulanir®

Gelir Vergisi Kanunu’nun gegici 67 'nci maddesinin sekizinci fikrast uyarinca fon katilma
paylarinm fona iadesinden elde edilen gelirler igin yillikk beyanname verilmez. Diger gelirler
nedeniyle beyanname verilmesi halinde de bu gelirler beyannameye dahil edilmez. Ticari igletmeye
dahil olan bu nitelikteki gelirler, bu fikra kapsamu digmndadir.

KVK Gegici Madde 1 uyarmca dar miikellef kurumlarn Tiirkiye'deki is yerlerine
atfedilmeyen veya daimi temsilcilerinin aracilifi olmaksizin elde edilen ve GVK’nm gegici 67 nci
maddesi kapsaminda kesinti yapilims kazanglan ile bu kurumlarin tam milkellef kurumlara ait olup
Borsa Istanibul A.$.°de iglem goren ve bir yildan fazla siireyle elde tutulan pay senetlerinin elden
¢ikarilmasindan saglanan ve gegici 67°nci maddenin (1) numarah fikrasimn altinei patragrafi
kapsaminda vergi kesintisine tibi tutulmayan kazanglart ve bu kurumlann daimi temsilcileri
aracilifiyla elde ettikleri tamamu gegici 67 nci madde kapsammda vergi kesintisine tibi tutulmus
kazanglar icin yillik veya 6zel beyanmame verilmez.

X. FINANSAL RAPORLAMA ESASLARI VE FONLA (LGILI BILGILERIN
ACIKLANMA SEKLI

16.1. Fon'un hesap dénemi takvim yilidir. Ancak ilk hesap donemi Fon'un kurulug tarihinden
baglayarak o yilin Aralik ayinin sonuna kadar olan siiredir.

10.2. Finansal tablolarn baZimsiz denetiminde Kurulun bagimsiz denetimle ilgili
diizenlemelerine uyulur. Finansal tablo hazilama ylikiimliligiinin bulundugu ilgili hesap
déneminin son giinii itibartyla hazirlanan portféy raporlan da finausal tablolarla birlikte bagimsiz

denetimden gegirilir.

10.3. Fonlar tasfiye tarihi itibariyla 6zel bagimsiz denetime tabidir. Kurucu, Fon’un yillik
finansal tablolarini, ilgili hesap doneminin bitimini takip eden 60 giin iginde KAP’da ilan eder.
Finansal tablolarin son bildirim giiniiniin resmi tatil giiniine denk gelmesi halinde resmi tatil gliniinii
takip eden ilk is giinii son bildirim tarihidir.

10.4. Finansal raporlar, bagimsiz denetim raporuyla birlikte, bagimsiz denetim kurulugunu
temsil ve ilzama yetkili kiginin imzasitu tasiyan bir yazi ekinde kurucuya uvlasmasindan sonra,
kurucu tarafindan finansal raporlarin kamuya agiklanmasma iliskin yonetim kurulu kararma
baglandif1 tarihi izleyen altinci i giinii mesai saati bitimine kadar KAP’ta agiklanir.

10.5. Portfdy dagilim raporlan aylik olarak hazirlamir ve ilgili ay1 takip eden alt: is giinil
icinde KAP’da ilan edilir. Portfoy dagilim raporunda son bir yilik donem igin hesaplanan takip
fark: ve takip hatasi ile takip farkinin ve takip hatasimin Snemli 6lgtide artmasi durumunda farkin
gerekeelerine iligkin bilgilere yer verilmesi zorunludur.
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10.6. Fiyat raporu giinliik olarak diizenlenir. S6z konusu raporlar degerleme giinii itibariyla
Takasbank’a gonderilir. Fiyat raporlannm kamuya agiklanmasina gerek yoktur.

i8.7. Fiyat raporlan ve portfdy dagilim raporlan digindaki finansal raporlar kamuya
agiklandiktan sonra, kurucunun internet sitesinde, yatirimeilar tarafindan kolaylikla ulagilabilecek
sekilde yaymmlanrr ve kamuya agiklanmalarin takip eden ilk is giinii portfdy saklayicisina
gonderilir, Bu bilgiler, ilgili internet sitesinde en az bes yil siireyle kamuya agik tutulur, S6z konusu
finansal raporlar aym zamanda kurucunun merkezinde ve katilma payr satis1 yapilan yerlerde,
yatirmmeilarn incelemesi i¢in hazir bulunduruluz.

16.8. Fon igtiizligiindeki degisiklikler ticaret siciline tescil ve TTSG ile KAP’ta ilan edilir.
Degigiklikler yatsrimetlarin yatmim yapma kararim etkileyebilecek ve énceden bilgi sahibi
olunmasini gerektirecek nitelikte ise, bir duyuru metni ile izin yazisinmn sirket tarafindan tebelliig
edildigi tarihi izleyen ig giinii ayrica KAPta ve kurucunun resmi internet sitesinde ilan edilir ve yeni
hususlann yiirtirliige giris tarihi 10 ig gimiinden az olmamak fizere duyuru metninde belirtilir.

18.9. Yatinmeilarin yatinm yapma kararim etkileyebilecek ve onceden bilgi sahibi
olunmasim gerektirecek nitclikte olan izahnamenin 1.1.1,, 1.1.2.1,, II, IV.,V.5.7., V.5.8,, VI,
VIL7.1, VIL.7.3 ve XIII nolu békiimlerindeki degisiklikler Kurul tarafindan incelenerek onaylanir
ve Kurucu tarafindan KAP’ta ve Kurucu’nun resmi internet sitesinde yayimlantr, aynica ticaret
siciline tescil ve TTSG de ilan edilmez. {zahnamenin diger boliimlerinde yapilacak degisikler ise,
Kurulun onayr aranmaksizin kurucu tarafindan yapilarak KAP’ta ve Kurucu’nun resmi internet
sitesinde ilan edilir ve yapilan degisiklikler her takvim yih sonunu izleyen alt: is giinii iginde toplu

olarak Kurula bildirilir.

16.10. Kurycu tarafindan,

a) Takip eden ayin ilk is giniinde agiklanmak iizere; her aym sonu itibartyla, son bir yillik
ddnem igin hesaplanan takip fark: ve takip hatast ile takip farkinin ve takip hatasinin Snemli dlgiide
artmasi durumunda farkin gerekgeleri,

b) Her yiln son ig giiniinde, bir sonraki yila iligkin takip hatasimn normal piyasa kogullari
altinda ger¢eklesebilecek tahmini degeri,

¢) Her y1l Ocak aymm en ge¢ son ig giiniinde, bir dnceki yil igin Sngdriilen tahmini takip
hatasi, gergeklesen takip farks ve takip hatasi ve tahmini takip hatas: ile gergeklesen takip hatasmm
onemli dl¢iide farkhilagmast durumunda farkin gerekgeleri

KAP’ta duyuruhur.

10.1i. Kurucu ve varsa yonetici, Yatirim Fonu Tebligi'nin 17. maddesinin tigiincii fikrasinda
sayilan kisi ve ihraggilarin unvanlar, adresleri ve igtirak oranlan ile portfoy saklayicisiin Kanun
kapsammdaki yiikiimliiliiklerini yerine getirmesi icin gerekli diger bilgileri her yilin Ocak ayinda
ve bunlardaki degisikliklerin meydana geldigi tarihten itibaren 6 isgiinii iginde portfoy saklayicisina
yazili olarak bildirir.

19.12, Fon’un reklam ve ilanlan ile ilgili olarak Kurulun bu konudaki diizenlemelerine
uyulur,

10.13. Teblig’in 5 nolu ekinde yer alan hususlara iligkin 6zel durum agiklamalari, aym
maddede yer alan esaslara uygun olarak KAP’ta yapilir. KAP’ta ilan edilmesi gereken bilgi ve

belgelerin  eksiksiz olarak yayimlanmasi, dogrulufu ve giincel tutulmasi Kurucunun
sorumlulugundadar.

XI. FON'UN SONA ERMESI VE FON VARLIGININ TASFiVESi
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1i.1. Fon;
- Bilgilendirme dokiimanlarinda bir siire 6ngériilmiis ise bu siirenin sona ermesi,
- Fon siiresiz ise kurncunun Kurulun uygun goriigiinii aldiktan sonra alti ay sonrasi igin feshi
ihbar etmesi,
- Kurucunun fazliyet sartlarini kaybetmesi,
- Kurucunun mali duramunur taahhiitlerini kargilayamayacak kadar zayiflamasi, iflas etmesi

veya tasfive edilmesi,
- Fonun kendi mali yiikiimitiliiklerini kargilayamaz durumda olmasi ve benzer nedenlerle

fonun devaminin yatirimeilarin yararina olmayacagmin Kurulea tespit editmis olmasi

hallerinde sona erer.
Fonun sona ermesi halinde fon portfoyiinde yer alan varliklardan borsada islemn gorenler

borsada, borsada islem gGrmeyenler ise borsa disinda nakde déntigtiiriiliir.

£1.2. Fon mal varli3y, i¢tiiziik ve izahnamede yer alan ilkelere gére tasfiye edilir ve tasfiye
bakiyesi katilma pay: sahiplerine paylar1 oranmda dajitilir. Tasfiye durumunda yalnizea katilma
pay1 sahiplerine ddeme yapilabilir.

£1.3. Tasfiye islemlerine iligkin olarak, Kurucu’nun Kurol’un uygun gbriisiinii aldiktan sonra
6 ay sonrast i¢in fesih ihbar etmesi durumunda s6z konusu siire sonunda hala Fon’a iade edilmemis
katilma paylarinm bulunmasi halinde, katilma pay1 sahiplerinin satig talimati beklenmeden pay
satiglart yapilarak elde edilen tutarlar Kuracu ve katilma payr alim satim yapan kurulus nezdinde
agilacak hesaplarda yatimcilar adma ters repoda veya Kurul tarafindan uygun gérillen diger
sermaye piyasasi araglaninda nemalandirilir. Fesih ihbarmndan sonra yeni katima payi ihrag
edilemez. Tasfiye anindan itibaren higbir katilma payi ihrag edilemez ve geti alinamaz.

11.4. Kurucunun iflasi veya tasfiyesi halinde Kurul, fonu uygun gbrecegi bagka bir portfoy
yonetim girketine tasfiye amaciyla devreder. Portioy saklayicisinin mali durumunun taahhiitlerini
kargilayamayacak kadar zayiflamasi, iflasi veya tasfiyesi halinde, kurucu fon varhigmm Kurul
tarafindan uygun gdriilecek bagka bir portfSy saklayicisina devreder.

11.5. Tasfiyenin sona ermesi {izerine, Fon adinin Ticaret Sicili'nden silinmesi i¢in keyfiyet,
kurucu tarafindan Ticaret Sicili'ne tescil ve ilan ettirilir, bu durum Kurul’a bildirilir,

XTI KATILMA PAYI SAHIPLERININ HAKLARI VE FON’A ILISKIN YASAL
ACTKLAMALAR

12.1. Kurucu ile katilma payr sahipleri arasindaki iligkilerde Kanunda, ilgili sermaye
piyasasi mevzuatinda ve bu igtiiziikte hitkiim bulunmayan héllerde 6098 sayili Tiirk Borglar
Kanununun 502 ild 514. maddeleri hiikiimleri kiyasen uygulanir.

12.2. Fon’da olugan kar, Fon’un bilgilendirme dokiimanlarinda belirtilen esaslara gére tespit
edilen katilma payrmn birim pay deferine yansir. Katilma pay: sahipleri, paylarmi bu izahnamenin
6.1.2. maddesinde yer alan esaslar gercevesinde geri alim iglemine konu ettiklerinde, ellerinde
tuttuklart siire igin fonda olusan kardan paylatim almis olurlar. Hesap donemi sonunda ayrica
temettli dagitimi s6z konusu degildir.

12.3. Katilma paylar1 miisteri bazinda MKK nezdinde izlenmekte olup, tasarruf sahipleri
Kurucu’dan veya alim satima aractlik eden yatmm kuruluglardan hesap durumlan hakkinda her
zaman bilgi talep edebilirler.

ilmekte olup, Fon’un birim pay degeri ve BIST deki pay fiyat arasindal 1liklar
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olugabilir. Ikincil piyasada olusan pay fiyat, birim pay degerinin altinda veya iistiinde
olabileceginden, katilma payr alim/satim veya katilma payi olusturma/geri ahm islemlerinde
yatmmcilar tarafindan alinan veya ddenen tutarlar, birim pay degerindeki degigiklikleri tam olarak

yansitmayabilir.
XiIl. TEMEL YATIRIM RISKLERI VE RISKLERIN OLCUMD
13.1. Forun maruz kalabilecegi riskler suniardir:

1) Piyasz Riski: Piyasa riski ile borglanmay: temsil eden finansal araclarn, ortaklik
paylarmm, diger menkul kiymetlerin, doviz ve dovize endeksli finansal araglara dayah tiirev
sdzlesmelere iligkin tagman pozisyonlarin degerinde, faiz oranlar, ortaklik pay: fiyatlan ve doviz
kurlarindaki dalgalanmalar nedeniyle meydana gelebilecek zarar riski ifade edilmektedir. S§z
konusu risklerin detaylarma asagida yer verilmektedir:

a- Ortaklik Pay1 Fiyst Riski: Fon portfoyiine ortaklik payi dahil edilmesi halinde, Fon
portfGyiinde bulunan ortaklik paylarmn fiyatlarinda meydana gelebilecek degisiklikler
nedeniyle portfoyiin maruz kalacag: zarar olasthgin ifade etmektedir.

b- Faiz Gram Riski: Fon portfoyiine faize dayah varlilanin (borglanma aracy, ters repo vh.)
dahil edilmesi halinde, séz konusu varliklarn degerinde piyasalarda yaganabilecek faiz
oranlart degisimleri nedeniyle olugan riski ifade eder. Fon portfoyiinde bu riski dogurabilecek
varlik olarak ters repo iglemleri yer alabilir.

¢- Kur Riski: Fon portfoyiine yabanct para cinsinden varliklarmn dahil edilmesi halinde,
déviz kurlarmda meydana gelebilecck degisiklikler nedeniyle Fonun maruz kalacag zarar
olastifiny ifade etmekiedir. Fon portfoyiine yabanct para cinsinden varlik dahil
edilmeyeceginden kur riski s6z konusu dejildir.

2) Kargt Taraf Riski: Kars: tarafin szlesmeden kaynaklanan yiikiimliiliklerini yerine
getirmek istememesi ve/veya yetine getirememesi veya takas islemlerinde ortaya cikan aksakliklar
sonucunda ddemenin yapilamamasi riskini ifade etmektedir.

3) Likigite Riski: Fon portfoyilinde bulunan finansal varliklarmn istenildigi anda piyasa
fiyatindan nakde déntigtiiriilememesi halinde ortaya ¢ikan zarar olasthifidar,

4) Operasyonel Risk: Operasyonel risk, fonun operasyonel siireglerindeki aksamalar
sonucunda zarar olusmasi olasilifim ifade eder. Operasyonel riskin kaynaklan arasinda kullanilan
sistemlerin yetersizlifi, basanisiz yonetim, personelin hatali ya da hileli islemleri gibi kurum ici
etkenlerin yant sira dogZal afetler, rekabet kosullary, politik rejim degisiklizi gibi kurum digt etkenler
de olabilir,

5) Yogualagma Riski: Belli bir varhga ve/veya vadeye yogun yatiim yapilmasi sonucu
fonun bu varlifin ve vadenin igerdigi risklere maruz kalmasidir.

6) Korelasyon Riski: Farkl: finansal varliklarn piyasa kosullari altinda belirli bir zaman
dilimi igerisinde ayni anda deger kazanmast ya da kaybetmesine paralel olarak, en az iki farkli
finansal varligin birbitleri ile olan pozitif veya negatif yonli iligkileri nedeniyle dogabilecek zarar
ihtimalini ifade eder.
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7) Yasal Risk: Fonun halka arz edildigi/katlma paylarimn satildigy donemden sonta
mevzuatta ve diizenleyici otoritelerin diizenlemelerinde meydana gelcbilecek de gisiklerden olumsuz
etkilenmesi riskidir.

8) Ibragg: Riské: Fon portfoyiine alman varhklarm ihrageistmn yilikiimliiliiklerini kismen
veya tamamen zamatinda yerine getirememesi nedeniyle dogabilecek zarar ihtimalini ifade eder.

9} Yatnmeilar Fon’a yatuim yspmadan once Fon’la ilgili temel yatmm risklerini
degerlendirmelidirler. Fon’un maruz kalabilecedi temel risklerden kaynaklanabilecek degigimler
sonucunda Fon birim pay fiyatindaki olast diisiiglere bagli olarak yatirimlarinin degerinin baglangig
degerinin altina diigebilecegini yatirrmeilar géz niinde bulundurmalidir.

18) Fon’un ve katilma paylarindan elde edilen gelirlerin vergilendirilmesine iligkin esaslar
zaman i¢inde farklibk gosterebileceginden, yapilabilecek mevzuat degisikliklerinin yatinmecilar
tarafindan takip edilmesi gerekmektedir.

17) Fon’a yatinm, ortaklik paylarina yapilan yatrimlardaki riskleri igermektedir. Fon’a
yatnim yapan yatuimeilar piyasalarda yaganan dalgalanmalar sebebiyle para kaybedebilirler.
Fon™un portfoytindeki varliklarin degeri olumtu ve/veya olumsuz yénde degisim gosterebilir. Fon
aktif olarak yonetilen bir fon degildir ve ana amact baz aldign Endeks’deki degisimleri
yatirimenlarina yansitabilmektir.,

12) Fon’un gdsterge niteliindeki birim pay degeri, birim pay degeri ve BIST teki islem fiyati
zamari zaman piyasa kogullarma gore farklihiklar gosterebilir. Fon Kurucusu’nun sorumlulugunda
Yonetici terafindan devamli bir gekilde hesaplanan ve 15 saniyede bir agiklanan gosterge
niteligindeki birim pay degeti sadece gosterge niteligindeki bir rakamdir. Bu rakamm dogru olarak
hesaplanmasmdan kurucu sorumludur, ancak veri dagitim firmalarmdan alinan verilerden veya
teknik ncdenlerden kaynaklanan sorunlardan &tiirii gosterge niteligindeki birim pay degerinin
yaymnlanmasinda ve hesaplanmasinda sorunlar yaganabilir. Bu defer kullamlarak yapilacak
iglemlerde teknik ve verisel hatalardan otiirli yanls hesaplama veya yayin durumunda olugacak
zarardan Kurueu sorumlu tutulamaz.

i3} Ziraat Portfoy Yonetimi A.S., “Endeks sadece Borsa Istanbul A8, targfindan
derlenmekte ve hesaplanmakta olup, Endekse iliskin tiim JSikri haklar ile sinai miilkivet haklar:
tamamen Borsa Istanbul A.§. 'ye aittir. Borsa Istanbul A.$5., Endeks’in veya Endeks iginde yer alan
herhangi bir verinin dogrulugu ve/veya tamhg konusunda garanti vermedigi gibi bu Endeks’in
hesaplanmasinda  kullamlan verilerin  hatali olmasindan, hesaplanma  ve/veya yayimnda
olusabilecek veya Endeks’in Fon'a uygulanmasindan kaynaklanabilecek hata, yanhshk, gecikme
ve/veya ihmalden dolayt highir sorumluluk kabul etmez. Borsa Istanbul A.S., Endeks’e dayali olarak
olusturulan Fon'a hi¢bir sekilde sponsor, garantir veya kefil olmadig: gibi, Endeks’in bu Fon'da
kullanilmis olmasi, bu Fon 'un Borsa Istanbul A.S. tarafindan uygun bulundugu veya tavsiye edildigi
anlanuna gelmez. ” gekince ibaresini kabul ve taahhiit eder.

13.2. Fonun marez kalabilecegi riskleriu dlgiimiinde kullamlan yontemler sunlardir:

Fonun yatiim stratejisi ile yatittm yapilan varliklarin yapisia ve risk diizeyine uygun bir
risk y8netim sistemi olugturulmugtur.

Risklerin dlgiilmesinde uluslararas: kabul gormiis, diizenlemelerde yer verilen standart ve
geligmig istatistik yontemler kullamlir. Hesaplamalar izleyen glinlere ait risk tahminini igerdiginden,
tahminlerin isabetliligi sonradan gergeklesen degerler ile kargilagtirilarak giinliik olarak izlenir.
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Piyasa Riski: Fon portfoyiiniin maruz kaldig piyasa riski, giinliik olarak “Riske Maruz
Deger (RMD)” yontemiyle él¢iilmektedir. Riske maruz deger, fon portféy degerinin normal piyasa
kogullar altinda ve belirli bir donem dahilinde maruz kalabilecegi en yiiksek zaran belirli bir giiven
araligmda ifade eden degerdir. RMD yinteminde parametrik yontem tercih edilerek, %99 giiven
diizeyinde, 1 giinliik elde tutma siiresi varsaymm altinda hesaplama yapilir. Hesaplamada en az 250
is gliniinii kapsayacak gekilde gozlem stiresi belirlenir, Ancak olagan dist piyasa kogullarinin varh
halinde gozlem siiresi kisalulir. RMD hesaplamalarma fon portfoyiinde yer alan tiim varlik ve
islemler dahil edilir. Bu fon, BIST Banka Dis1 Likit 10 Getiri Endeksi’ni takip edecek gekilde
yonetilmekte ve “Gireli RMD” yontemi kullaniimaktadir.

Likidite Riski: Fon portfdyiinde yer alan finansal varliklarin belirli bir dénemdeki ortalama
hacimleri, piyasanin ortalama islem hacmine oranlanarak her bir varlik bazmnda likidite katsayist
elde edilir. Fonun likidite katsayisi, fon portfoylinde yer alan varliklarin likidite katsayilart ve
agarliklar: kullanilarak hesaplanir,

Cperasyonel Risk: Sirket faaliyetleri icerisinde operasyonel risk unsuru yaratmis ve
yaratmasi beklenen tiim konular baghklar halinde listelenir. Bu listede operasyonel risklerin olma
ihtimali ve riskin gergeklesmesi durumunda etkileri de yer alir. Ayrica riskin meydana gelmemesi
i¢cin almmas1 gereken tedbirler de belirtilir. S6z konusu liste, Sirket galisanlarina duyurutur ve yeni
durumlara karsi devamli giincellenir. Ayrica operasyonel risk kapsaminda, Sirket giderlerine
yanstyan hatah iglemlere ait veri tabant da tutulmaktadir.

Fonun yasal ve mevzuat riskine konu olmamasi bakimmdan yatinm kasitlarmin ilgili
mevzuat, tebligler, sézlesmeler, Yénetim Kurulu, Yatinm Komitesi kararlarina, Risk Politikasi ve
ilgili dahili mevzuata uygunlugunun kontrolii ve gozetimi Ig Kontrol Birimi tarafindan giinliik olarak
yerine getirilir.

XIV. FON PCRTFOYUNUN QOLUSTURULMASI VE HALKA ARZ,

14.1. Halka arz iglemi isbu izahnamenin ilanindan itibaren 5 (bes) is giinti iginde baslatilacak
ve halka arzn siiresi 2 isgiinli olacaktir. Bu siirenin baglangi¢ ve bitis tarihleri Kurucu tarafindan
KAP’ta ilan edilecektir,

i4.2. Halka arza iligkin ayrintih esaslara agagida yer verilmigtir:

1. Fon portfoyii, Fon paylan nakit karsihg BIST diginda halka arz edilmesi yoluyla
olusturulur.

2. Halka arzin ilk giinii, gdsterge niteligindeki portfdy komposizyonu bir ig giinii énceki
ortaklik pay: borsa kapanis fiyatlar1 baz alimarak 1 payin degeri 15 TL’ye karsilik gelecek sekilde
olusturulacaktir.

3. Halka arz icin yatirimeilardan pay adedi bazinda talep toplanacak, talep edilen katilma
paylar1 “katilma pay1 olusturma” yontemiyle olugturularak, halka arzin tamamlanmasim miiteakip
yatirime) hesaplarma talepte bulunduklar: miktara tekabiil eden katilma paylar1 aktarilacaktir.

4. Halka arz siiresinin 2 isgiinii oldugu dikkate alinarak, halka arz siirecinde olusabilecek
talebin piyasada sert fiyat hareketlerine neden olmasini ve yatiimceilarm ani fiyat degisimlerinden
zarar gormesini engellemek amaciyla halka arz tutan 20.000.000 adet fon katilma pay1 ile
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S. Yatiimetlar pay adedi bazinda taleplerini, halka arz giinlerinde talep formunu doldurup
imzalayarak Ziraat Yatinm Genel Miidiirliijii’ne ileteceklerdir.

6. Talepler her halka arz giiniinde 09.00 — 15.00 saatleri arasinda toplantr. Taleplerin asgari
40.000 adet katilma pay: ve katlai1 seklinde iletilmesi zorunludur.

7. Ziraat Yatmim gelen talepleri karsilamak lizere, halka arz giinii agiklanacak olan gosterge
poitfdy kompozisyonunu esas alarak, alim yaptimasi gercken ortaklik paylarmi belirler. Saat
15.00°¢ kadar gelen talepler dogrultusunda giin sonuna kadar gereken ortaklik paylarinin BIST te
alimt tamamlantr. Ziraat Yatirmm séz konusu alimlary, piyasa kogullart igerisinde ve uygun gordiigi
araliklarla gergeklestirir. Giin i¢inde yapilan ortaklik pay1 alimlari farkli fiyat kademelerinden
gergekleseceginden, pay alim maliyetlerinin yatmmerlara aymi oranda yansitilabilmesi igin giin igi
alimlarin tamarm birlikte degerlendirilir ve her bir ortaklik paymin ortalama maliyeti tespit edilir.
86z konusu deger dikkate alinarak da, yatrimetlar tarafindan talep edilen tutarda katilma pay:
olusturmak igin gerekli olan ortaklik paylarmm maliyetine ulagiir. Gosterge portfoy
kompozisyonuna uygun olaralk gerekli olan nakit bilesen ve ortaklik paylarninin almmasi igin
odenecek olan iglem komisyonu da (ortaklik pay almlarinda tutar  {izerinden
onbindebirvirgiilbes+tBSMV) bu tutara eklenir ve talep edilen katilma paylan kargihin
yatiruneilardan tahsil edilecek toplam tutar tespit edilir. Ortaya gikan bu toplam tutarin, talep edilen
katilma pay1 sayisma bbliinmesi ile o halka arz giinii verilen talepler karsiliginda, 1 pay icin
yatirimetlardan tahsil edilmesi gereken tutar belirlenir. S6z konusu tutarm 1 pay igin 14 TL ile 16
TL arasinda olmas: beklenmektedir.

8. Iki giin siirecek olan halka arz esnasmda her iki giinde toplanan talepler kendi icinde ayr
ayn deferlendirilecek ve yatmacilardan tahsil edilecek tutar da her iki giin igin ayr ayn
belirlenecektir.

9. T+2 giinii, hesaplanan ortalama ahm maliyeti dikkate alnarak, talep ettikleri toplam
katilma payna tekabiil eden miktar yatrimcilardan tahsil edilir. Ziraat Yatinim tarafindan
yatrimeilarin tercih edecegii iletisim yontemi (telefon, elektronik posta vs.) yoluyla yapilacak
bilgilendirme gergevesinde, yatirimeilar s6z konusu tutarlan Ziraat Yatinm nezdinde miinhasiran bu
halka arzda kullamlmak iizere agilan 250328 nolu hesaba yatiracaklardir. Tahsil edilen tutarla,
katilma pay: olugturmak amaciyla alim: yapilan ortakhk paylarna iliskin takas yikimliilikieri
yerine getirilir. Alim gergeklestirilen ortaklik paylarina, gdsterge portfdy kompozisyonuna uygun
olarak makit bilesen de eklenerek T+0 kattlma pay1 olugturma islemi yapilir. Aym giin, olugturulan
katilma paylan yatiimeilarin MKK nezdindeki hesaplarna aktaritacaktir. Katima paylan kaydi
olarak MKK nezdindeki hesaplarda, her miisterinin kimlik bilgileri ve buna bagh hesap kodlar: ile
fon bilgileri bazinda takip edilir. Katilma paylan bastirilamaz ve fiziken teslim edilemez.

10. Talep edilen katilma paylarmna iliskin bedellerin T+2 giinii yatinmeilar tarafindan ilgili
hesaba yatinlmamas: halinde, yatimme: yiikiimlilliikletinin yerine getirilmesi suretiyle talebe konu
katilma paylarimin olugturulmasi soramlulugu Ziraat Yatirim’a aittir,

11. Iki giin siirecek halka arza gelen talepler gercevesinde, herhangi bir anda talebin ist
limit olarak belirlenen 20.000.000 adete ulasmas: halinde halka arz durdurulur. Bunun digmnda,
katilma paylarmm olusturulmast igin gerekli ortaklik paylarinin BIST te alimi agamasinda ortaklik
paylatimn igleme kapatilmass, Uist fiyat limitine ulagilmasi, gereken likiditenin ortaklik paylarinm
abmini imkénsiz kilmasi, gereken ortaklik pay: alim islemlerinin ilgili pay piyasasinda olaganiistii
hareketlere neden olmasi durumlannda belittilen iist limite ulagilmasa dahi halka a
siirlandinlabilir veya durdurulabilir. Bu durumda o saate kadar gelen talepler kabul CW
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14.3. Teblig’in 9. maddesinin ikinci fikras: uyarinca halka arz tutarinm en az 6.000.000 TL
olmasi zorunludur. Yapilan halka arz kapsamnda soz konusu biiyiikliiZiin saglenamamas: halinde,
Tebligin 9. maddesinin ikinci fikrasmnda yer alan 6.000.000 TL lik asgari fon tutarma ulagihmas: igin
gerekli paylarm tamamimn, bedeli satis siiresi sonunda tam ve nakden ddenerek satm alinaca 81
Ziraat Yatim tarafindan taahhiit edilmigtir.

14,4, Teblig’in 9. maddesinin altinci fikrasi uyarinca, Fonun faaliyetleri siiresince, her aYIn
son i§ giinit yapilacak degerlendirme itibariyla, fon toplam degerinin son ii¢ aylik ortalama degeri
3.000.000 TL nin altina diisemez. Son tig aylik ortalama fon toplam deierinin belirtilen tutarin altina
diismesi halinde, Kurul tarafindan bir defaya mahsus olmak iizere bir aylik el siire verilebilir.
Verilen ck stire sonunda da, fon toplam degerinin belirtilen asgari sinirin altmda olmast halinde,
Kurul tarafindan, s6z konusu fonun tasfiyesi veya Yatiim Fonlanna iliskin Esaslar Tebliginde
diizenlenen farkli bir fon tiiriine déniisiimii talep edilir. Kurul s6z konusu tutan her yil yeniden
belirleyebilir ve yeniden belirlermis tutarlar Kurul Biilteni ile ilan edilir.

14.5. Halka arzdan Fon katilma pay1 alan yatirimeilar detayh (sifresiz) listesi en geg halka

arzin tamamlanmasint takip eden iggiinii Kurul’a ve BIST e bildirilecektir.

Izahnamede yer alan bilgilerin dogrulugunu kanuni yetki ve sorumluluklarimiz gergevesinde
onaylanz.
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