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2C2024 BANKACILIK SEKTORU KAR TAHMINLERI

BANKACILIK SEKTORU

2C24T/ 2G24T/ Bilanco

KOD  2¢24T 3C23  2G23 1G23 2C23 1G24  Aciklama _ Ko

Net Donem Kari

WS De§.% De§%  Tarihi 'armini
Finans

Akbank AKBNK 10532 13.184 | 15.018 20.447 20.302 10.711| -48,1% -20,1% | 29.07.2024 K
Garanti Bankasi  GARAN 18.475 22.316 | 20.754 23.372 18.470 15.735| 0,0% -17.2% | 30.07.2024 K
is Bankas! (C) ISCTR 11442 14.048 | 20.219 20.547 18.595 12.902| -38,5% -18,5% | 07.08.2024 T
T Halk Bankasi  HALKB 2.847 4.818 | 2.062 3.096 699 4.256 | 307,4% -40,9% | 09.08.2024 T
Vakifiar Bankasi  VAKBN 7.206 12.023 | 10.023 9.514 1.007 4.503| -  -40,1% | 09.08.2024 T
Yapi ve Kredi Bank. YKBNK 6,928 10,302 | 19.307 24.586 11.476 12.640| -39.6% -32,8% | 31.07.2024 K
TSKB TSKB  2.271 1.934 | 2.013 1.857 1765 1.407 | 28,7% 17.4% | 01.08.2024 K
Finans Toplam 50.701 78.625 | 98.396 103.419 72.313 62.154| -17,4% -24,1%

Kaynak: Ziraat Yatinm, Banka Finansallari, T: Tahmini, a.d.: Anlamli Degil, *Bloomberg
Tahminlerimizde Etkili Olan Faktorler

> BDDK'nin aciklamis oldugu aylhk verilere goére Bankaciik sektori kart 2024 yilinin ikinci
ceyredinin Nisan - Mayis doneminde, bir 6énceki geyredin Ocak - Subat dénemine gére hafif
azalmistir. Ote yandan, net dénem kari bir 6nceki yilin ayni ddnemindeki Nisan - Mayis dénemine
gd %13 oraninda azalmis ve 73,6 milyar TL olarak gerceklesmistir.

» Merkez Bankasi, hizmet enflasyonundaki yiksek seyir ve katilik, enflasyon beklentileri ile birlikte
fiyat baskisinda devam eden yukari yonli risklere karsi ihtiyath durusunu yinelemis ve politika
faizini %50 olarak korumustur. Bununla birlikte, kredi faizlerinde artis gézlense de mevduat
maliyetlerindeki yliksek seviyeler nedeniyle TL kredi mevduat makasi zayif kalmis ve bu durum
sektér karlii§i acisindan zorlayici olmustur. Diger yandan ikinci ceyrekte TUFE endeksli
tahvillerin getirisinde kullanilan enflasyon tahminlerinde 6nemli revizyonlar gézlenmemesi de bu
kalemden ek katkiyr sinirlamistir. Swap maliyetlerinin artmasi ve trading gelirlerindeki diislis
ticari kar/zarar kaleminin karlihga baski yaptigi gozlenmistir. Faaliyet giderleri de belirgin olmasa
da kar baskilarken; karsilik giderlerinde normallesme, net lcret ve komisyon gelirleri basta
olmak Uzere istirak gelirleri ise destekleyici olmustur.

> Sektorde 2024 yilinin ikinci ceyredinde (29 Mart 2024- 28 Haziran 2024 haftalik BDDK verileri)
bir 6nceki ceyrede goére, TL cinsi kredilerde %3,9 oraninda artis yasanmistir. YP kredilerde ise
Dolar bazinda yaklasik %12,4 oraninda blylime gozlenmistir. Kurdaki artisin da etkisiyle toplam
kredilerde %7,2 oraninda artis gérilmistir. Kamu mevduat bankalarinda TL kredilerde biytime
gerceklesmezken, YP kredi biiyimesi ise orta onlu seviyede gerceklesmistir. Ote yandan,
Bankacilik sektériinde YP mevduatlarinda Dolar bazinda %10 civarinda disis goézlenirken, TL
mevduatlarda ylksek onlu artis yasanmistir.

> Cogu Banka TUFE endeksli tahvil getirilerinde kullandigi enflasyon tahminini dedistirmezken
(Genel olarak %40 - 45 arahdinda), Akbank tahminini %42,5ten %45’e ylkseltmistir.
Halkbank, TUFE endeksli tahvillerin degerlenmesinde kullanilan enflasyonu %60 (Onceki: %65)
olarak almistir. Is Bankasi, farkli olarak, beklenti anketini baz almaktadir. Diger yandan,
kredilerdeki yeniden fiyatlamalara karsin ylksek seyreden mevduat maliyetleri de hesaba
katildidinda net faiz gelirlerinde disik onlu bir gerileme bekliyoruz. Net faiz gelirlerinde en fazla
daralmay: sirasiyla Is Bankasi ve Yapi Kredi‘den bekliyoruz. Diger yandan, Garanti Bankasi ve
Vakifbank’ta net faiz gelirlerinde artis 6ngdriyoruz.

> Orta tek haneli oranlarda blylme bekledigimiz licret ve komisyon gelirlerinde, artan krediler ile
O0deme sistemlerindeki gérintinin destekleyici olmasini tahmin ediyoruz.
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> Diger faaliyet gelirlerinde, Vakifbank'ta ©nceki ceyrek makro beklentilerde model
gincellemesinin de etkisiyle karsilik iptallerden elde edilen ylksek gelirin bu ceyrekte
normallesmesi beklenmektedir. Vakifbank'ta bu geyrekte serbest karsilik iptali 6ngérilmektedir.

> Kurlardaki gorece disik oynaklik devam ederken, artan swap maliyetine bagh olarak ticari
zararlarda onemli artislar bekliyoruz.

» Kamu bankalarinda karsiliklarin kar tGzerinde destekleyici olmasini beklerken, temetti gelirleri
de kismen kar desteklemesi 6ngdrilmektedir.

> Operasyonel giderlerde disik tek haneli artis beklenirken; Halkbank'ta disls, Vakifbank'ta ise
yuksek onlu artis beklenmektedir.

> Bu geyrekte genel olarak vergi karsihginda digik oranlar gézlenirken, Is Bankasi'nda vergi geliri
ongorulmistir. Onceki ceyrekte yliksek vergi geliri yazan Halkbank'in ise bu geyrekte vergi
gideri yazmasi beklenmektedir.

» Takibimizdeki bankalardan, ceyreksel bazda yalnizca, mevduat toplamayan TSKB’den kar artisi
bekliyoruz. Ote yandan, diger dzel bankalarda daha disik kar azalisi éngérilyoruz. En az kar
disidsinlin de Garanti Bankasi’‘nda olmasini beklerken, nominal anlamda en ylksek kari yine
Garanti Bankasi’'nin aciklamasini tahmin ediyoruz.

> Tim bu gelismelere bagh olarak, 2024 yilinin 2. ¢ceyredginde takibimizdeki bankalarin
toplam karlarinin bir 6nceki ceyrege gore %24,1 oraninda azalarak 59,7milyar TL'ye
gerilemesini 6ngoriiyoruz. S6z konusu kar rakami, bir 6nceki yilin ayni donemine gore
ise %17,4 oraninda diisiise isaret etmektedir.
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Uyari Notu: Burada yer alan yatinnm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirim danismanligi kapsaminda degildir.
Yatinrm danismanligi hizmeti; araci kurumlar, portféy yodnetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen

bankalar ile misteri arasinda imzalanacak yatirnm danismanligi s6zlesmesi cercevesinde sunulmaktadir.
Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel goértslerine dayanmaktadir.
Bu gorisler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada
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