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Diin Fed faiz indirimlerine 50 baz puanla basladi. Cok slirpriz olmayan karar sonrasinda borsalarda ilk etapta
yukselis goézlendi, Nasdaq %1'in Uzerinde primler yasandi. Ancak, sonraki indirimler konusunda aceleci
olunmayacagi mesajl veren ve agiklanacak verilere, risk dengelerine génderme yapan Powell sonrasinda borsalar
eksi bdlgede ginli tamamladi. Nasdaq gunid %0,3 oraninda dususle kapatti. Bu arada Fed yetkililerinin faiz
patikasina iliskin dngorileri de belli olurken, 2024'Un kalan iki toplantisinda toplamda 50 baz puan indirim
ongorulda. Bu yil icin buyime beklentisi ise hafif asagi yonli revize edilerek %2 olarak tahmin edilirken, issizlik
orani %4'ten %4,4'e, PCE'de %2,6'dan %2,3'e revizyon yapildi. Ote yandan, diinkii kapaniglara karsin bu sabah
ABD vadelilerinde ralli havasi var. Nasdaq vadelisindeki ylkselis %1,5'e yaklasiyor. Yen'deki deger kaybiyla
Nikkei'deki prim %2'nin Uzerindeyken, Japonya haric MSCI Asya Pasifik endeksindeki artis %1 civarinda. Diin
ABD borsalarindaki dislise karsin aksam kontratinin baskinin sinirh kaldigi ve karar sonrasinda kontratin hafif de
olsa artida kapattigini izledik. Fed'in faiz indirimine ylksek bir oranda baslamasinin TCMB'nin de elini rahatlatmasi
beklenebilir. Diin aksamki kontrat fiyatlamasi da bu beklenti ile ilgili olabilir. Dolayisiyla, bugiin TSI 14'teki TCMB
faiz kararina kadar borsada yukselis egilimi gdzlenebilir. Bu sabah kiresel fiyatlamalara bagl olarak da BIST100
gline %1 civarinda yukselisle baslayabilir. TCMB'nin beklendigi gibi faizi degistirmemesi ve siki durusun
siirebilecegine yénelik séylemini devam ettirmesi durumunda da borsada énemli bir baski beklemiyoruz. Ozetle
BIST100'de bugilin yikselis beklerken, olasi yukari yonli hareketlerde 9.980 bolgesi hedef olarak izlenebilir. Bugiin
ayrica TCMB, haftalik para ve banka istatistiklerini aciklayacak. BDDK da haftalik bankacilik sektori verilerini
paylasacak. Yurtdisinda ise ingiltere Merkez Bankasi'nin faiz karari disinda ABD'de haftalik issizlik maasi
basvurulari verisi ile agustos ayi ikinci el konut satiglari izlenecek.
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Haftalik Ekonomik Veri Takvimi %

ABD'de konut piyasasi verilerinden agustos ayina iliskin konut baslangiglar ve insaat izinleri verileri takip
edildi. Buna gore, aylk bazda konut baslangi¢lari temmuzda %6,9 oraninda disusun ardindan agustosta %9,6
oraninda artisla beklentilerin (%6,5 artig) Gzerinde toparlanma kaydetti. Aylik bazda insaat izinleri de temmuzda
%3,3 oraninda dususun ardindan agustosta %4,9 oraninda artisla beklentilerin (%1 artig) Gzerinde toparlama
sergiledi.

Avrupa tarafinda ise, ECB'nin para politikasina yon verecek olan verilerden Euro Boélgesi'nde agustos
ayina iliskin nihai TUFE verileri aciklandi. Buna gére, Euro Bélgesi'nde manset TUFE, aylik bazda temmuzda
yatay seyrin (%0) ardindan agustosta artis hizi %0,2'den %0,1 seviyesine asag! yonlu revize edildi, yilhk bazda ise
manset TUFE temmuzdaki %2,6'dan agustosta %2,2 seviyesine geriledi ve bdylece Temmuz 2021'den bu yana en
diisiik seviyede kaydedildi. Bolgede gekirdek TUFE ise, yillik bazda temmuzdaki %2,9'dan adustosta éncii veriyle
uyumlu olarak %2,8 seviyesine hafif geriledi ve bdylece son dért ayin en disuk seviyesinde gerceklesti.

ingiltere'de BoE'nin para politikasina yon verecek olan verilerden agustos ay1 TUFE verileri acikland.
ingiltere'de aylik bazda manget TUFE, temmuzda %0,2 oraninda disiisiin ardindan agustosta beklentilerle
uyumlu olarak %0,3 oraninda artis kaydetti, yillik bazda ise bir dnceki aya benzer sekilde ve beklentilerle uyumlu
olarak %2,2 seviyesinde gerceklesti. Gekirdek TUFE'nin aylik bazda artis hizi ise agustosta beklentilerle uyumlu
olarak %0,1'den %0,4 seviyesine yukselerek son ¢ ayin en yiksek seviyesinde gerceklesirken, yillik bazda ise
%3,3'ten %3,6 seviyesine yukseldi ve boylece son dort ayin en ylksek seviyede kaydedildi.

Yurt iginde ise, TCMB tarafindan temmuz ayi kisa vadeli dig borg istatistikleri yayimlandi. Buna gore,
temmuz ayinda kisa vadeli dis bor¢ stoku aylik 2,4 milyar USD azaligla 176,1 milyar USD seviyesine geriledi ve
bdylece mayis ayinda ulastigi rekor seviyede olan 180,2 milyar USD'den kismi distsinG surdurdi, gegen yilin
ayni ayina gore ise 8,1 milyar USD artis sergiledi.

¢ Orijinal vadesine bakilmaksizin vadesine 1 yil veya daha az kalmis dis borg¢ verileri kullanilarak hesaplanan
kalan vadeye gore kisa vadeli dig bor¢ stoku ise, temmuzda aylik 3,8 milyar USD azaligla 232,8 milyar
USD seviyesine gerileyerek haziran ayinda ulastigi rekor seviye olan 236,6 milyar USD'den kismi geriledi,
onceki yilin ayni ayina gore ise 22,8 milyar USD artis kaydetti.

Yurt disinda buglin veri takvimine bakildiginda,

ABD tarafinda, istihdam piyasasi verilerinden, 14 Eylil haftasina iliskin haftalik yeni issizlik maasi
basvurulan verisi TSI 15.30'da izlenecek. Ayrica ABD'de konut piyasasi verilerinden agustos ayina iliskin
ikinci el konut satiglan TSi 17'de takip edilecek.

ingiltere Merkez Bankasi'nin (BoE) toplantisi TSi 14'te izlenecek. BoE, iist liste yedi toplantida politika faiz
oranini sabit tutmasinin ardindan agustos ayi toplantisinda beklentilerle uyumlu olarak 25 baz puanlik indirimle
%5,25'ten %5 seviyesine ¢ekmisti. Detaylara bakildiginda, 9 Uyeden 5 Uyenin faizlerin dusurilmesi yoninde oy
kullandigi goérilirken, 4 Uyenin ise faizlerin sabit tutulmasi yoninde oy kullandigi gézlenmisti. BoE, gegmiste
yasanan dis soklarin etkisinin azaldigini ve enflasyonda sureklilik riskinin azaltiimasi yoniinde bazi ilerlemeler
kaydedildigini belirterek, 2020'nin basindan bu yana ilk kez faiz oranini dusurlrken, ileride daha fazla faiz
indirimine giderken temkinli davranacaginin sinyalini vermisti, bunun yaninda faiz orani indirimlerinin hizina yénelik
bilgi paylasmamisti. Banka'nin bugiinkii toplantisinda ise politika faiz oranini %5 seviyesinde sabit tutmasi
bekleniyor.

Yurt iginde ise, TSi 14'te TCMB'nin PPK toplantisi izlenecek. TCMB, gegen ayki toplantisinda politika faizini
beklentilerle uyumlu olarak %50 seviyesinde sabit tutmustu. Ayrica karar metninde, "parasal sikilastirmanin
gecikmeli etkilerinin de g6z o6niinde bulundurularak politika faizinin sabit tutulmasina karar verilmekle
birlikte, enflasyon tizerindeki yukari yonli risklere karsi ihtiyath durusun yinelendigi” ifadesi korunmustu.
Bunun yaninda, "aylik enflasyonun ana egiliminde belirgin ve kalici bir diislis saglanana ve enflasyon
beklentileri 6ngorilen tahmin araligina yakinsayana kadar siki para politikasi durugsunun siirdiiriilecegi'ne
iliskin ifade yinelenmisti. Ote yandan, "enflasyonda belirgin ve kalici bir bozulma éngériilmesi durumunda ise
para politikasi durusunun sikilastirilacagi" vurgusunun yinelenmesi ise, enflasyon gériinimunde ciddi bozulma
riskinin olugsmasi halinde ek faiz artiglarina agik kapi birakildigina isaret etmeyi sirdirmisti. Banka'nin bugiinki

toplantisinda da politika faiz oranini sabit tutmasi bekleniyor.

TCMB tarafindan TSi 10'da temmuz ayi uluslararasi yatirim pozisyonu istatistikleri yayimlanacak.

SIRKET HABERLERI

Arcelik (ARCLK, Sinirh Pozitif): Sirket'in 110mn USD yatirimla hayata gecirilen Misir'da bulunan fabrikanin aciligi
18.09.2024 tarihinde gergeklestirilmistir. ilk etapta buzdolabi ve firin tretimi yapilacak fabrikada gelecekte diger ev
aletleri kategorilerinin de Uretilmesi planlanmaktadir. 70bin m? kapali alan ile birlikte fabrikanin toplam alani 114bin
m2dir. Uretimin tam kapasiteyle ¢alismasi durumunda, yaklasik 2bin kisilik bir istihdam yaratiimasi éngériilmekte
olup, yillik tretim miktarinin 1,5mn adede ulagmasi beklenmektedir.

Smart Giines Enerjisi (SMRTG, Sinirli Pozitif): EPDK'nin 12.09.2024 tarihli karari ile Sirket tarafindan Nigde'ye
kurulmasi planlanan 140MWm/100MWe kurulu gucundeki "G4-Bor-1 GES" projesi icin 12.09.2054 tarihine kadar
gecerli olmak UGzere Sirket'in %100 bagl ortakligi olan Smart GES Enerji'ye 30 yil sureli Uretim lisansi veriimesine
karar verildigine iligkin resmi yazi Sirket'e teblig edilmistir.

is Bankasi (ISCTR, Sinirli Pozitif): Yapilan ihaleler sonucunda, Banka takipteki krediler portféyiiniin 1.535mn TL
tutarindaki kismini olusturan alacaklarinin 540mn TL'lik satis bedeli nakden tahsil edilmek suretiyle Gelecek Varlik,
Birikim Varlik, Diinya Varlik ve AGS Altin Gezegen Varlik'a devredilmistir.

Tiirkiye Sigorta (TURSG, Sinirli Pozitif): Sirketin 2024 agustos ayi toplam prim dretimi 7.560mn TL
gergekleserek yillik %47 oraninda yukselmistir. Agustos ayi prim Uretimi ile birlikte Ocak - Agustos 2024 donemi
toplam prim uretimi 64.308mn TL'ye ulasarak gecen yilin ayni dénemine gére %92 oraninda artig gostermistir.

Vestel Elektronik (VESTL, Sinirh Pozitif): Sirket, VIDAA International'dan %4,64 oraninda pay satin almak Uzere
bir iyi niyet mektubu imzalamis olup, taraflar arasindaki gorismeler devam etmektedir. Hisse devrinin
tamamlanmasiyla birlikte, Sirket ve VIDAA International arasinda, Sirket'in VIDAA platformunu tasiyan TV
satiglarindan surekli gelir elde etmesini saglayacak bir reklam geliri paylagimi devreye girecektir.

SEKTOR HABERLERI

Enerji: PILDER Baskani Kadem Usta, Tiirkiye'de kurulmasi planlanan 4 batarya (retim tesisi icin anlagmalarin
imzalandigini belirterek, "Ulkemizin 2030 yilina kadar 80 gigavatsaat tretim kapasitesini asacagini éngériiyoruz.”
dedi. (Kaynak: AA)

DIGER SIRKET HABERLERI

Akis GYO (AKSGY): Akis GYO 2C2024'te (konsolide) 524,8mn TL net donem kari kaydetmistir. Sirket 2C2023'te
235mn TL net dénem zarari yazmisti. Sirket'in ikinci ceyregindeki satis gelirleri yillik bazda %3,8 oraninda artarak
724,3mn TL'ye cikmistir. Ote yandan, briit karlilik hafif azalmis ve 547mn TL olmustur. Buna bagli olarak briit kar
marji 3,4 puan daralarak %75,5 olarak gerceklesmistir. Sirket'in operasyonel giderleri ise ayni donemde hafif
artarak 49,1mn TL'ye ¢ikarken, diger faaliyet gelirleri 2,8mn TL'yi géstermistir. Bunlara bagh olarak faaliyet kari
yillik bazda %3,1 oraninda duserek 500,8mn TL olarak gergeklesmistir. Ek olarak 6zkaynak yontemiyle degerlenen
yatinmlardan 4,9mn TL zarar elde edilmistir (2C2023:127,6mn TL zarar). Bu ¢eyrekte 156,7mn TL net finansman
gideri yazan Akis GYO, 183,9mn TL parasal kazang kaydetmistir. Gegen yilin ayni déneminde 597,8mn TL net
finansman gider, 291,4mn TL parasal kazang yaziimisti.

ikinci geyrek kari sonrasinda Sirket'in 6A2024'teki net dénem kari gegen yilin ayni dénemine gére %61,5 oraninda
yukselerek 1.076mn TL'ye ¢ikmistir.

Akenerji Elektrik (AKENR): 2024'Gn 2. c¢eyrek finansallarina goére Ak Enerji'nin net donem kari (6zellikle
finansman giderlerindeki 4,4 milyar TL'lik azalisa bagl olarak) 463mn TL olmustur. 2023'in ayni déneminde ise
2.987mn TL net dénem zarari kaydedilmisti. Satis gelirleri bir dnceki yilin ayni dénemine gére %22,8 oraninda
azalarak 4.551mn TL'ye gerilerken, 5mn TL brit zarar kaydedilmigtir. Operasyonel giderler ise %4,1 oraninda
azalarak 147mn TL olmustur. Diger faaliyetlerden net gelirler 32mn TL'yi gostermistir. Bu gelismeler neticesinde
faaliyet zarari 153mn TL olurken, gegen yilin ayni déneminde 484mn TL faaliyet kar kaydedilmisti. 2C2024'de
Sirket'in FAVOK'U %67,3 oraninda gerilemeyle 307mn TL olurken, FAVOK marji 9,2 puan azalisla %6,7
seviyesinde gerceklesmistir. Finansman tarafinda ise net giderler 693mn TL'yi géstermistir (2C2023:5.106mn TL).
ilgili ddnemde, 1.346mn TL'lik parasal kazang (262023 déneminde 1.214mn TL parasal kazang) kaydedilmistir.
59mn TL'lik vergi gideri sonrasinda net donem kari 463mn TL'yi gostermistir.

2. ceyrek kariyla beraber sirketin 6 aylik net dénem kari 649mn TL olurken, gegen yilin ayni doneminde Sirket
tarafindan 1.515mn TL net donem zarari kaydedilmisti.

Ayria, Sirket ile Yapi ve Kredi Bankasi arasinda 11.11.2019 tarihinde imzalanmis olan Kredi S6zlesmesi tahtinda
Sirket'e saglanmig olan 03.12.2024 vadeli krediler kapsaminda, 18.09.2024 itibariyle 64,3mn USD ve 3.927mn TL
olan toplam borg tutarinin yeniden yapilandiriimasi amaciyla, Yapi ve Kredi Bankasi ile gérigmelere baslanmigtir.

Avrupa Yatinm Holding (AVHOL): Yonetim Kurulu Baskani Ramazan Burak Telli sahsina ait, Sirket'te sahip
oldugu paylardan toplam 500bin adetini (borsada islem gormeyen nitelikteki paylari) 18.09.2024 tarihinde borsa
disinda virman yoluyla bir yatirrmciya satmigtir.

Ceo Medya (CEOEM): 2-6 Ekim 2024 tarihlerinde Adana Sakirpasa Havalimani'nda gergeklestirilecek olan
Teknofest Havacilik, Uzay ve Teknoloji Festivali'nin koordinasyon ve destek hizmetleri Sirket tarafindan verilecek
olup, bu kapsamda 100mn TL cironun gerceklesmesi beklenmektedir.

Efor Cay (EFORC): Sirket'in bagli ortakligi olarak faaliyet gdsteren Efor Gubre Madencilik, ABD'de faaliyet
gosteren bir firma ile 50bin ton Amerikan Petrokoku alimi anlasmasi imzalamistir. Bu kapsamda, Arnavutluk'ta
faaliyet gosteren bir firma ile satin alinan bu Griinin bir kismini kapsayan 2,3mn USD bedelli Amerikan Petrokoku
satis s6zlesmesi imzalanmistir. Geri kalan Grlndn ise, i¢ piyasaya satiimasi planlanmaktadir. Sevkiyatlar Ekim
ayinda baglayacaktir.

Gelecek Varlik (GLCVY): Sirket, Akbank'in 17 Eylil 2024 tarihinde gergeklestirdigi tahsili gecikmis alacak
satisinda satisa cikarilan 5 portfdyden toplamda 683mn TL anapara blyukligindeki 2 bireysel portfoytn ihalesini
en yUksek teklifi vererek kazanmistir.

Kirag Galvaniz (TCKRC): Sirket, 18/09/2024 tarihinde gergeklestirilen "Karayollari 15. Boélge Muduarlagu
sorumlulugundaki yol aginin muhtelif kesimlerinde gelik otokorkuluk yapim, bakim, onarim ve sékim isi" konulu
ihaleye katiimis ve en avantajli fiyati vererek ihalede 1. olmustur. ihale baz bedeli 103mn TL'dir.

GUNLUK PiYASA VERILERI
Aciklama
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USDTRY Dolar TL 34,0577 0,20%  0,00%
EURTRY Avio TL 37,9015 116%  1.23%
EURUSD Euro Dolar 11119 0,97%  0,31%
DXY Dolar Endeksi 100,60 4.07%  -1.27%
AKTIFHV Gésterge Deviet Tahyili 4081% 25 bps [231bps
USTBOND10Y USD 10 Yillik Tahvil 370% Bbps -17 bps
AOFM TCMB Adirlikii Ortalama Fonlama Faizi 50,00% - -

YBB* Dej. Yillik Dej.

XU100 BIST-100 9.774 49 0,17%
XUD30 BIST-30 10.809,49 0,55%
XBANK BIST-Bankacilik 1362510 1.05%
XUSIN BIST-Sinai 13.038 28 -0,90%
MXWO MSCI Diinya Borsa Endeksi 3630 0,30% 143% 031%
MXEF MSCI Gel Ulkeler Borsa Endeksi 1.088 025%  274% -143%

DAX Almanya Borsasi 18711 208% 1,57%
SPX ABD Borsasi 5618 1,15% 0,18%

UK ingiltere Barsasi 8.254 -0 68% 0,73%
MK Japonya Borsasi 36.380 213%

XAUUSD Altin Ons (5) 25589 1,88%  2,18%
GLDGR Gram Altin (TL) 2.823 3.02%  4,05%
Silver Gumis Ons (5) 30,1 490%  215%

BRENT Petrol (5) 737 -4, 47%
ISIXG21U Demir Cevheri (USDifton) 88,3 -0,53%
STTRFPHR Gelik (USDiton) -Sicak Uriin Tarkiye™ 585,0
MNG1 COMB Dodalgaz ABD Henry Hub (USDimn BTU) 23
BCOM Bloomberg Emtia Endeksi 971
Cotton($/1bs)*** Pamuk (USc flibre) 69,7
Wheat($/bu)=** Budday (USc /Kile) 575,8

Kaynak: Bloomberg *Yilbagindan Beri * Gincelleme haftaliktir
=Hhs: Libre; 1 Libre ; 0,45kg
==Bushel:Kile; 1 Kile: yaklasik 27,2 kg
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Makroekonomik degerlendirme ve analizler Ziraat Bankasi Ekonomik Arastirmalar tarafindan hazirlanmaktadir.
Borsa istanbul'a kote, halka acik sirket degerlemeleri ve sirket bazli haberler Ziraat Yatinm Arastirma tarafindan

hazirlanmaktadir.

Ziraat Bankasi Mersis No: 0998006967505633
Ziraat Yatirnm Mersis No: 0998010459400010

UYARI
Bu bllten Ziraat Finans Grubu tarafindan, kamuya ilan edilen veriler kullanilarak hazirlanmis olup; sadece musterileri

bilgilendirme amacini tagimaktadir. Bilten sayfalarinda yer alan yazi, tablo ve grafikler izin olmaksizin kismen veya

tamamen cogaltilamaz, dagitilamaz ya da yayinlanamaz.

Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinm danismanhgi kapsaminda degildir. Yatinm danismanligi hizmeti;
aracl kurumlar, portfdy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile misteri arasinda imzalanacak yatirim
danismanhgi sozlesmesi c¢ercevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede
bulunanlarin kigisel goruslerine dayanmaktadir. Bu gortusler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir.
Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirrm karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar
dogurmayabilir.
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