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*Yesil ok olumluyu kirmizi ok olumsuzu gostermektedir.

Diin gline yatay hareketle baslayan BIST100 endeksi, guin igerisinde 9.886 - 10.064 seviyeleri arasinda hareket
ederken, guni 9.891 seviyesinden %1,4 oraninda azaligla tamamladi. Endekste 80 hisse giini ekside tamamladi.
Puan bazli endeksi en fazla baskilayan hisseler olarak BIMAS, THYAO ve CCOLA 6ne ¢ikarken; YKBNK, GARAN
ve EREGL ise puan bazli disisi sinirlayan hisseler oldu. Ote yandan, Sinai endeksi (XUSIN) %1,4 oraninda,
Hizmetler endeksi (XUHIZ) %1,9 oraninda disis kaydetti. OECD, Turkiye ekonomisinde bu yila iliskin bliyime
tahminini 0,2 puan asagi yonliu revize ederek %3,2 ve 2025 igin ise 0,1 puan asagdi yonliu revizeyle %3,1 olarak
belirledi. Kiiresel ekonomide bu yila iliskin buyime tahminini 0,1 puan yukari yénli revize ederek %3,2'ye yukseltti.
EBRD ise, Turkiye ekonomisi igin bu yila iliskin biytime tahminini %2,7 ve 2025 icin de %3'te sabit tuttu. Bu sabah
yurtdisi piyasalardaki fiyatlamalara bakildiginda, ABD vadelileri artida seyrederken, Japonya Haric MSCI Asya
Pasifik endeksi %1,5 oraninda yukseliyor. Bugiinku veri takvimine bakildiginda, yurticinde gecen hafta gerceklesen
TCMB PPK toplantisina iliskin 6zet yayimlanacak. Yurtdisinda ABD'de bu yilin ikinci geyregine iligkin GSYH
bldylme verisi, kisisel tiketim harcamalari (PCE), dayanikli mal siparisleri 6nci verisi, agustos ay1 bekleyen konut
satiglari verisi ve haftalik issizlik maasi basvurular takip edilecek. Ek olarak, ABD Tahvil Piyasasi Konferansinda
Fed Baskani Powell'in video mesaji yayimlanacak, sonrasinda Fed Uyesi Williams ayni konferansta konusacak.
Almanya'da ise gelecek aya yonelik dederlendirmeleri yansitan ekim ayina iliskin GfK tliketici gliveni verisi 6ne
cikiyor. Yurticinde seans kapanisindan sonra DOHOL, BIMAS ve TKFEN'In 2. ceyrek finansal sonuglarini
aciklamasi bekleniyor.
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MAKROEKONOMI

Haftalik Ekonomik Veri Takvimi %}

Ekonomik Igbirligi ve Kalkinma Orgiitii (OECD), Kiiresel Ekonomik Gériiniim Raporu'nu yayimladi.
Raporda, kiuresel ¢apta dezenflasyon siirecinin devam etmesi, reel gelirlerin iyilesmesi ve birgok ekonomide para
politikasinin daha az kisitlayici olmasinin talebi destekleyeceg@i beklentisiyle kiiresel ekonomide bu yila iligkin
bliyime tahminini 0,1 puan yukari yonli revize ederek %3,2'ye yukseltti, 2025 yilina iliskin bliyime tahmini ise
%3,2 seviyesinde korundu.

« Raporda, ABD, Brezilya, Hindistan, Endonezya ve Ingiltere dahil olmak lizere bircok G20 (ilkesinde
nispeten gugli biylime gortlurken, aralarinda Almanya'nin da bulundugu birkag ekonomide ise daha zayif
blylime gbzlendigi belirtildi.

o Ozellikle hizmet sektériinde ekonomik aktivitenin guglii kaldigi, reel tcretlerdeki artisin hanehalki gelir ve
harcamalarini desteklese de satin alma glcinln birgok Glkede henlz salgin dncesi seviyelere tam olarak
dénmedigi vurgulandi.

e Ayrica kuresel ticarette beklenenden hizli toparlanma goérilurken, nakliye maliyetlerinin yiksek kalmaya
devam ettigi ve ihracat sipariglerinde ilimli seyrin sirdigu belirtildi.

¢ Raporda, enflasyonun 2025'te birgok G20 llkesinde hedef seviyeye geri dénecegi ongorulirken, kiresel
ekonomiye iligkin dnemli risklerin devam ettigi vurgulandi. Buna gére, devam eden jeopolitik ve ticari
gerilimlerin yatinmlara giderek daha fazla zarar verebilecegi ve ithalat fiyatlarini yUkseltebilecegi riski
bulunurken, is gucl piyasalari sogudukga ekonomik blylimenin beklenenden daha keskin sekilde
yavaglayabilecegi ve dezenflasyon patikasindan olasi sapmalarin finansal piyasalarda bozulmayi
tetikleyebilecedi belirtildi.

e Bunun yaninda, enflasyon tarafinda mal fiyatlarinin gerilemesine karsin birgok Ulkede hizmet sektériinde
maliyet ve fiyat baskilarinin etkisini stirdtrdagu belirtildi.

+ Enflasyon daha ilimh hale geldikge ve is glict piyasasinda baskilar hafifledikge, para politikasi indirimlerinin
devam etmesi gerektigi, ancak indirimlerin zamanlama ve kapsaminin verilere bagli kalmasi gerektigi
vurgulandi.

¢ Tiirkiye ekonomisinde bu yila iliskin buylime tahmini 0,2 puan asagi yonlu revize edilerek %3,2 seviyesine
ve 2025 yili igin ise 0,1 puan asagi yonlu revize edilerek %3,1 seviyesine ¢ekildi. Turkiye dahil gelismekte
olan ekonomilerde enflasyonun gelismis ekonomilere gére daha ylksek seyredecegi belirtilerek, Turkiye'de
enflasyonun bu yil sonu ve 2025 yili boyunca hafifleyece@i, ancak cift haneli rakamlarda kalmayi
surdurecegi ifade edildi.

ABD tarafinda, konut piyasasi verilerinden, agustos ayi yeni konut satiglan, aylik bazda temmuzda %10,3
oraninda artisin ardindan agustosta %4,7 oraninda dusus kaydetti, beklentiler ise %5,3 oraninda disis
sergilemesi yonindeydi.

Yurt icinde ise, TCMB tarafindan eyliil ay1 Sektorel Enflasyon Beklentileri Anketi yayimlandi. Buna gore,
finansal ve reel sektdér uzmanlarinin, imalat sanayi firmalarinin ve hanehalkinin 12 ay sonrasi yillik tiketici
enflasyonu beklentilerini yansitan s6z konusu ankette, eylll ayinda 12 ay sonrasi yillik enflasyon beklentileri,
piyasa katihmcilan icin bir 6nceki aya gore 1,2 puan azaligla %28,71'den %27,49 seviyesine gerileyerek Mart
2022'den bu yana en disik seviyede gergeklesirken, reel sektor icin 2,7 puan azalisla %53,8'den %51,1
seviyesine gerileyerek Temmuz 2023'ten bu yana en dusuk seviyelerdeki seyrini sturdirdi, hanehalki igin ise 1,6
puan azalarak %73,14'ten %71,56 seviyesine geriledi ve bdylece son ¢ ayin en dusuk seviyesinde kaydedildi. Bu
kapsamda eylll ayinda piyasa katiimcilari ile hanehalkinin enflasyon beklentileri arasindaki makas araligi 44,4
puandan 44,1 puana hafif geriledi.

Yurt disinda bugln veri takvimine bakildiginda,

ABD tarafinda, bu yilin ikinci ¢geyregine iligkin yilliklandiriimis geyreklik bazda GSYH biiyiime nihai verisi
TSI 15.30'da takip edilecek. ABD ekonomisinin yilliklandiriimis ceyreklik bazda biiyiime hizi bu yilin ilk geyreginde
%1,4 seviyesinde gerceklesmesinin ardindan ikinci ¢ceyrekte biyime hizi %2,8'den %3 seviyesine yukari yonli
revize edilmisti, beklentiler ise %2,8 seviyesinde gergeklesmesi yonindeydi.

ABD'de Fed'in 6nemli bir enflasyon gostergesi olarak takip ettigi yilhklandiriimis ceyreklik bazda kisisel
tiiketim harcamalan (PCE) fiyat endekslerinin bu yilin ikinci geyregine iligkin nihai verileri TSI 15.30'da
aciklanacak. Yilliklandiriimis c¢eyreklik bazda PCE fiyat endeksi, bu yilin ilk ¢eyreginde %3,4 seviyesinde
gerceklesmesinin ardindan ikinci geyrekte %2,6'dan %2,5 seviyesine hafif agagdi yonlu revize edilmisti. Cekirdek
PCE fiyat endeksi ise bu yilin ilk ¢ceyreginde %3,7 seviyesinde kaydedilmesinin ardindan ikinci ¢eyrekte %2,9'dan
%?2,8 seviyesine hafif asagdi yonli revize edilmisti.

Ayrica ABD'de iiretimin seyrine iligskin olarak agustos ayina iliskin dayanikl mal siparisleri 6ncii verisi TSi
17'de izlenecek. Dayanikli mal siparislerinin aylik bazda 6ncl veriye gore agustosta %2,7 oraninda disls
sergilemesi bekleniyor. Bunun yaninda, ABD'de istihdam piyasasi verilerinden, 21 Eyliil haftasina iligkin
haftalik yeni issizlik maasi basvurulan verisi TSI 15.30'da izlenecek. Ayrica ABD'de konut piyasasi
verilerinden, agustos ayi bekleyen konut satislar verisi TSi 17'de takip edilecek. Adustosta aylik bazda
bekleyen konut satislarinin %1 oraninda artigla kismi toparlanma sergilemesi bekleniyor.

Avrupa tarafinda, Almanya'da gelecek aya yonelik degerlendirmeleri yansitan ekim ayina iligskin GfK
tiiketici giiveni verisi TSI 09'da takip edilecek. Endeksin -22'den -22,5 seviyesine gerileyerek diisiisiini
surdurmesi bekleniyor.

Ayrica isvigre Merkez Bankasi'nin toplantisi TS| 10.30'da izlenecek. Banka, haziran ayindaki toplantisinda
politika faiz oranini %1,50 seviyesinden %1,25 seviyesine ¢ekmisti, beklentiler ise sabit tutmasi yénundeydi.
Bdylece isvigre Merkez Bankasi bir dnceki toplantida yapmis oldugu 25 baz puanlik indirime devam etmisti. isvigre
Merkez Bankasi bilyiik merkez bankalari arasinda faiz indirim déngiisiine baslayan ilk merkez bankasiyd. isvicre
Merkez Bankasi yaptigi agiklamada temel enflasyon baskisindaki azalma ve isvigre franginin giiclii seyretmesinin
faiz indirim kararinda etkili oldugunu belirtmisti. Banka'nin buguinku toplantisinda ise politika faizini 25 baz puan
indirerek %1 seviyesine ¢cekmesi bekleniyor.

Yurt iginde ise, TSI 14'te gegen haftaki TCMB PPK toplantisina iliskin 6zet yayimlanacak.

SIRKET HABERLERI

Gibre Fabrikalarn (GUBRF, Negatif): 2024'Un 2. ¢ceyrek finansallarina gére Sirket'in ana ortaklik net dénem zarari
1.059mn TL olmustur. 2023'Gin ayni doneminde ise 1.465mn TL ana ortaklik net donem zarari kaydedilmisti. Satis
gelirleri bir dnceki yilin ayni dénemine gore %17,3 oraninda azalarak 7.145mn TL'ye gerilerken, brit kar 958mn TL
olmustur. Operasyonel giderler ise %9 oraninda gerileyerek 833mn TL olmustur. Diger faaliyetlerden net giderler
232mn TL'yi géstermistir. Bu gelismeler neticesinde faaliyet zarari 107mn TL olurken, 2C2024'de Sirket'in
FAVOK'G 198mn TL olmustur. Bu dénemde Sirket, yatinim faaliyetlerinden 3mn TL gelir elde etmistir, gegen yilin
ayni déneminde bu rakam 142mn TL idi. Finansman tarafinda ise net giderler 349mn TL'yi géstermistir. 1.392mn
TL'lik parasal kayip (2C2023 déneminde 849mn TL parasal kayip) kaydedilmistir. 540mn TL'lik vergi geliri
sonrasinda ana ortaklik net dénem zarari 1.059mn TL'yi gdstermigtir.

2. geyrek zarariyla beraber sirketin 6 aylik ana ortaklik net dénem zarari 1.815mn TL olurken, gegen yilin ayni
doéneminde Sirket tarafindan 2.106mn TL ana ortaklik net ddnem zarari kaydedilmisti.

1000 Yatinmlar Holding (BINHO, Sinirli Pozitif): Sirket'in yatinmlarindan Bin Ulagsim ve Akilli $ehir Teknolojileri
A.$'nin, SPK nezdinde gergeklestirdigi halka arz bagvurusu onaylanmistir. Bu kapsamda Bin Ulasim ve Akilli Sehir
Teknolojileri A.$'nin halka arzi, hem sermaye artisi hem de ortak satigi suretiyle gergeklestirilecek olup Bin Ulagim
ve Akilli Sehir Teknolojileri A.$'nin ¢ikariimis sermayesinin 100mn TL'den toplam 12mn TL artirilarak 112mn TL'ye
cikarilmasi suretiyle gergeklesecektir. Sirket'in sahip oldugu 4,7mn TL nominal degerli B grubu paylar halka arza
konu edilecektir.

Dogan Holding (DOHOL, N6tr): Believe International, Dogan Mizik'in (DMC) %60 oranindaki payini (8.171.903
TL nominal degerli pay), Sirket'in dolayh bagli ortakligi DMC Invest'ten 21.07.2020 tarihinde satin almistir. Bu defa;
DMC Invest'in sahip oldugu kalan %40 oranindaki payin (5.447.934 TL nominal degerli pay) 38,2mn EUR bedel ile
Believe International'a satis ve devir islemleri tamamlanmistir.

Mia Teknoloji (MIATK, Notr): Sirket ile italya menseili Tera Srl arasinda is birligi amaciyla lyi Niyet Anlasmasi ve
Gizlilik S6zlesmesi imzalanmistir.

Oba Makarnacilik (OBAMS, Notr): Sirket, Sakarya'daki tesisinde meydana gelen patlama nedeniyle olusan
Uretim hatlarindaki hasarin olusturabilecedi eksik kapasitenin giderilmesi amaciyla makarna uretimiyle ilgili olarak;
Misir da bulunan toplamda 5 ayr tesisle fason Uretim anlagsmasi yapmistir. Bu anlasmalar neticesinde sirketin
Uretiminde herhangi bir ciro kaybi s6z konusu olmayacagini éngérulmektedir.

SEKTOR HABERLERI

Enerji: Sanayi ve Teknoloji Bakanh@i Sanayi Genel Mudiri ilker Murat Ar, 2030 yilina kadar 80GWh'lik bir
kapasite insa ederek batarya teknolojilerinde bdlgesel uretim ve yatirrm Ussu olmayi hedeflediklerini bildirdi.
(Kaynak: AA)

Tarim: Turkiye Cumhuriyeti Tarim ve Orman Bakanhgdi ile Azerbaycan Tarim Bakanligi arasinda, "Hayvancilik ve
Hayvan Saghgi Alaninda Isbirliginin Giiglendirilmesine Dair Niyet Beyani" imzalandi. (Kaynak: AA)

SPK: Sermaye Piyasasi Kurulu bultenine gére kurul, Bin Ulagim ve Akilli Sehir Teknolojileri A.$.'nin pay basina

91,85 liradan ilk halka arzini onayladi. Kurul, ayrica, Akis Gayrimenkul Yatinm Ortakligi A.S$.'nin 1.610mn TL
bedelsiz sermaye artirimi basvurusunu kabul etti. (Kaynak: BloombergHT)

DIGER SIRKET HABERLERI

Biotrend Enerji (BIOEN): 2024'ln 2. ¢eyrek finansallarina gore Sirket'in ana ortaklik net dénem zarari 464mn TL
olmustur. 2023'in ayni déneminde ise 757mn TL ana ortaklik net dénem kari kaydedilmisti. Satis gelirleri bir
onceki yilin ayni dénemine goére %14,3 oraninda azalarak 594mn TL'ye gerilerken, 1mn TL brut zarar
kaydedilmigtir. Operasyonel giderler ise %12,2 oraninda artarak 112mn TL olmustur. Bu gelismeler neticesinde
faaliyet zarari 113mn TL olmustur. 2C2024'de Sirket tarafindan 10mn TL'lik Faiz, Amortisman ve Vergi Oncesi
Zarar kaydedildigi hesaplanmaktadir. Bu doénemde Sirket, hisse satis kazanglarina bagh olarak yatirim
faaliyetlerinden 136mn TL gelir elde etmistir, gegen yilin ayni déneminde bu rakam 3mn TL idi. 2C2024'de
Ozkaynak yontemiyle degerlenen yatirimlardan ise 142mn TL'lik zarar olusmustur. Finansman tarafinda net
giderler 216mn TL'yi gostermistir, 2C2023'de kur farki gelirlerine bagh olarak 301mn TL'lik gelir kaydedilmisti.
364mn TL'lik parasal kazang (2C2023 doneminde 859mn TL parasal kazang) ve 490mn TL'lik vergi gideri
sonrasinda ana ortaklik net dénem zarari 464mn TL'yi gdstermistir.

2. ceyrek zarariyla beraber sirketin 6 aylik ana ortaklik net dénem kari yillik %87,5 oraninda gerilemeyle 140mn TL
olmustur.

Borlease Otomotiv (BORLS): 2024'iin 2. ¢eyrek finansallarina gore Sirket'in net ddnem zarari 125mn TL olarak
aciklanmistir. Gegtigimiz yilin ayni déneminde Sirket 216mn TL zarar agiklamisti. Satis gelirleri bir dnceki yilin ayni
dénemine gbre %40,9 oraninda artarak 1.256mn TL'ye yukselirken, brut kar %21 oraninda artmis ve 347mn TL
olmustur. Brut kar marji 4,5 puan duserek %27,6 olarak hesaplanmaktadir. Operasyonel giderler ise %79,2
oraninda artarak 172mn TL olmustur. Diger faaliyetlerden net gelirler 21mn TL'yi gostermistir. Bu gelismeler
neticesinde faaliyet kari 196mn TL olarak kaydedilmistir. 2C2024'de Sirket'in FAVOK'U %7 oraninda gerilemeyle
558mn TL seviyesinde gergeklesmistir. Bu donemde Sirket, yatirim faaliyetlerinden 58mn TL gelir elde etmisgtir.
Finansman tarafinda ise net giderler 608mn TL'yi gdstermistir. 10mn TL'lik parasal kayip (2C2023 déneminde
314mn TL parasal kayip) kaydedilmistir. 240mn TL'lik vergi geliri sonrasinda net dénem zarari 125mn TL'yi
gOstermistir.

2. geyrek zarariyla beraber sirketin 6 aylik net dénem zarari 463mn TL olurken, gegen yilin ayni déneminde Sirket
tarafindan 318mn TL net donem zarari kaydedilmisti.

CVK Maden (CVKMD): Sirket hakim ortagdi Huseyin Cevik tarafindan SPK onayli Pay Satig Bilgi Formu
kapsaminda yapilan pay satislarindan elde edilen fondan 37,8mn TL bugin itibariyla Sirket hesaplarina sermaye
avansi olarak yatiriimistir.

Plastikkart Sanayi (PKART): Sirket ile Sipay Elektronik arasinda toplam degeri 4,5mn EUR olan uzun vadeli akilli

kart ve kisisellestirme satis anlasmasi imzalanmigtir.

GUNLUK PiYASA VERILERI
Agiklama

Diinkil
Kapamsg
USDTRY Dolar TL 34 1388
EURTRY Avro TL 38,0393
EURUSD Euro Dolar 1,1133
DXY Dolar Endeksi 100,91

Haftalik Ayhik

024%  0,40%
0,36%  0,19%
0,13% -0,25%
031%  0,06%

Gilnlilk Deg. YBB* Ded. Yillik Ded.

AKTIFHY Gisterge Devlet Tahwili 39 82% -1 bps
USTBOND10Y USD 10 Yilhk Tahwil 3,78% 4 bps
ADFM TCMB Agirhkl Ortalama Fonlama Faizi 50,00% - - -

XU100 BIST-100 9.891,00 1,19%
XUo30 BIST-30 11.068 41 2 40%
HBAMK BIST-Bankacihk 14.727,90 8,09%
XUSIN BIST-Sinai 12.989,32 -0,35%
MXWO MSCI Danya Borsa Endeksi 3696 1,82%
MXEF MSCI Gel. Ulkeler Borsa Endeksi 1.137 451%  2,94%
DAX Almanya Borsasi 18.919 1,11%  1,62%
SPX ABD Borsasi 5722 185%  1,88%
LK ingiltere Borsasi 3.269 0,13%
MNIKX Japonya Borsasi 37.870 4,10%-

YAUUSD Altin Ons (5) 26569
GLDGR Gram Altin (TL) 2885
Silver Gamusg Ons (5) 318

383% 551%
2097%  4.81%
575%  6,38%

BRENT Petrol (8) 735 -2 27% -3,59%
ISIX621U Demir Cevheri (USDiton) 89,5 - -4 77%
STTRFPHR Celik (USDiton) -Sicak Uriin Trkiye™ 585,0
MNG1 COMB Dodgalgaz ABD Henry Hub (USDimn BTU) 26
BCOM Bloomberg Emtia Endeksi 100,2
Cotton({$/bs)*** Pamuk (USc flibre) 74,0
Wheat({$/bu)**** Bugday (USc /Kile) 5893

Kaynak: Bloomberg *Yilbasindan Beri ** Gincelleme haftaliktir
=4hs: Libre; 1 Libre : 0,45kg
==Hushel:Kile; 1 Kile: yaklazik 27,2 kg
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Yatmimlanng icn dehs larls

Makroekonomik degerlendirme ve analizler Ziraat Bankasi Ekonomik Arastirmalar tarafindan hazirlanmaktadir.
Borsa istanbul'a kote, halka agik sirket degerlemeleri ve sirket bazli haberler Ziraat Yatinm Arastirma tarafindan
hazirlanmaktadir.

Ziraat Bankasi Mersis No: 0998006967505633
Ziraat Yatirnm Mersis No: 0998010459400010

UYARI

Bu bulten Ziraat Finans Grubu tarafindan, kamuya ilan edilen veriler kullanilarak hazirlanmis olup; sadece musterileri

bilgilendirme amacini tasimaktadir. Bilten sayfalarinda yer alan yazi, tablo ve grafikler izin olmaksizin kismen veya

tamamen cogaltilamaz, dagitilamaz ya da yayinlanamaz.

Burada yer alan yatinnm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirrm danismanligi kapsaminda degildir. Yatirim danismanligi hizmeti;
araci kurumlar, portféy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile musteri arasinda imzalanacak yatirim
danismanhigr s6zlesmesi cercevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede
bulunanlarin kisisel géruslerine dayanmaktadir. Bu gérisler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir.
Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirrm karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuclar

dogurmayabilir.
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