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[BISTlOO: 10.871,48 l,-%l,OB] [2 Yilhk Tahvil Faizi: %42,28' +6bp ] [ CDS (5 Yilhk): 264 I+3bp ]

*Yesil ok olumluyu kirmizi ok olumsuzu goéstermektedir.

Borsa Istanbul'da hafta genelindeki satis baskisi diin de devam etti ve endeks %1,1 oraninda deger kaybiyla giinii
tamamladi. Bu kayipta Bankacilik yine etkili olurken, BIST100'de 74 hisse guni eksi boélgede tamamladi. ABD
borsalarindaki mega teknoloji sirketlerinden kiigiik dlgekli sirketlere yasanan rotasyonun Borsa istanbul'da da
kendini hissettirdigini gézlemledik. BIST30'da ilk dort islem gunindeki %3'lik kayba kargin BIST100 digI endeks
ayni donemde yatay kalmayi basardi. Sektorel olarak teknoloji ve ingaat endeksleri ise pozitif ayristi. Yurtdisi
piyasalara bakildiginda, disen enflasyon ortaminda din ABD'de acgiklanan ve beklentilerden iyi gelen blyime
verisi borsalarda tepkiye neden olsa da gunin sonunda S&P500 ve Nasdaq negatif bélgede kapanis yapti. Bu
sabah ise vadeliler alicili bir seyir izliyor. Asya borsalari ise karigik. GlUnidn énemli verisi 6gleden sonra ABD'de
aciklanacak ve Fed'in de yakindan izledigi ¢ekirdek PCE verisi (Beklenti aylik %0,2, yilik %2,5) olacak. Siyasi
gelismelerin ve teknoloji sektorindeki belirgin satislarin izlendigi ortamda s6z konusu verinin beklentilere yakin
veya daha disiUk gelmesi borsalari rahatlatabilir. Boyle bir durumunda BIST100 endeksi de bu haftaki kayiplarinin
bir kismini telafi etmek isteyebilir. Endeksin guine ise alicili bir gérintlyle baslamasini bekliyoruz. Teknik olarak,
200 saatlik ortalamaya kadar gerileyen BIST100'de kisa vadeli gostergeler asiri satim boélgesinde. ABD verisine
kadar endeks bu ortalamayi destek yaparak arti bélgede kalmaya calisabilir.
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Kaynak Bloombery

MAKROEKONOMI

Haftalik Ekonomik Veri Takvimi %}

ABD tarafinda, bu yilin ikinci ¢eyregine iligkin yilliklandiriimis ¢eyreklik bazda GSYH biiyiime 6ncii verisi
takip edildi. ABD ekonomisinin yilliklandiriimis c¢eyreklik bazda biyume hizi bu yilin ilk ceyreginde %1,4
seviyesinde gerceklesmesinin ardindan ikinci ceyrekte %2,8 seviyesine yukselerek beklentilerin (%2) Uzerinde
kaydedildi. ikinci geyrekte biyiime hizi, ceyreklik bazda (bir 6nceki geyrede goére) ise %3,1'den %2,3 seviyesine
yavasladi. Yilliklandiriimis ¢eyreklik bazda beklentilerin tzerinde gelen ikinci ¢ceyrek blyime verisinin detaylarina
bakildiginda, o6zellikle Ulke ekonomisinin blylk kismini olusturan tiketim harcamalarinin blylime hizinin
beklentilerin tGzerinde artmasinin (%1,5'ten %2,3'e) belirleyici oldu.

Ote yandan, Fed'in énemli bir enflasyon gostergesi olarak takip ettigi yilliklandinlmis geyreklik bazda
kigisel tiikketim harcamalari (PCE) fiyat endekslerinin bu yilin ikinci ¢eyregine iliskin oncii verileri agiklandi.
Yilliklandiriimis ceyreklik bazda PCE fiyat endeksi, bu yilin ikinci geyredinde %3,4'ten %2,6 seviyesine
yavaslayarak beklentilerin (%3) altinda geceklesti. Cekirdek PCE fiyat endeksi ise ikinci geyrekte %3,7'den %2,9
seviyesine yavaslamakla birlikte beklentilerin (%2,7) hafif Uzerinde kaydedildi.

Ayrica ABD'de liretimin seyrine iliskin olarak haziran ayina iliskin dayanikh mal siparigleri 6nciui verisi
izlendi. Dayanikli mal siparigleri, aylik bazda mayista %0,1 oraninda artisin ardindan haziranda %6,6 oraninda
sert dusus kaydetti ve bdylece dort aylik artis egdilimini sonlandirdi, beklentiler ise aylik %0,3 oraninda artis
sergilemesi yonundeydi. Detaylara bakildiginda, haziranda dayanikli mal sipariglerindeki distste, savunma amagli
olmayan ugaklar ve pargalari (%127,2 dusus) sert belirleyici oldu.

Bunun yaninda, ABD'de istihdam piyasasi verilerinden, 20 Temmuz haftasina iliskin haftalik yeni igsizlik
maas! basvurulari, 245 bin kisi seviyesinden 235 bin kisi seviyesine beklentilerin Uzerinde gerilemekle birlikte
istihdam piyasasinin gorece siki olduguna isaret etti, bunun yaninda tarihsel ortalamalarin altinda disuk
seviyelerde seyretti.

Avrupa tarafinda ise, Almanya'da imalat, ingaat, toptan ve perakende ticaret sektorlerinde faaliyet gosteren
firmalarin, ekonomide mevcut ve gelecek 6 aylik doneme yonelik degerlendirmelerini yansitan IFO is
diinyasi endeksi temmuz ayi verisi agiklandi. Buna gore IFO is diinyasi endeksi, temmuz ayinda hafif artig
beklentilerine karsin 88,6'dan 87 seviyesine hafif geriledi ve bdylece subattan bu yana en disik seviyede
gerceklesti.

Yurt icinde ise, temmuz ayina iligkin sektorel ve reel sektor gliven endeksleri ile kapasite kullanim orani
verileri yayimlandi. Buna gore, sektorel giiven endekslerinin tiimi temmuz ayinda diisiis sergiledi. Buna
gore, temmuz ayinda mevsim etkilerinden arindiriimis olarak aylik bazda hizmet sektori given endeksi %1,1
oraninda, reel kesim guiven endeksi %1,8 oraninda, perakende ticaret sektéri gliven endeksi %1,5 oraninda ve
insaat sektorl gliven endeksi ise %0,9 oraninda disus sergiledi.

e Arindinimis kapasite kullanim orani ise haziran ayinda 0,4 puanlik azaligin ardindan temmuzda 0,3
puanlk dislsle son dort ayda gerilemeyi surdirdi ve %75,9 seviyesinde kaydedilerek son bir yilin en
dusik seviyesinde gerceklesti, bunun yaninda 2023 yili ortalamasinin ve tarihsel ortalamasinin (%76,3)
hafif altindaki seyrini stirdlrdu.

Yurt diginda bugun veri takvimine bakildiginda,

ABD tarafinda, Fed'in 6zellikle aylik bazdaki fiyat gelismelerinin seyri kapsaminda takip ettigi PCE deflator
haziran ay verileri ile kisisel gelirler ve harcamalar haziran ay verileri TSI 15.30'da takip edilecek.

Diger yandan ABD'de temmuz ayina iliskin Michigan Universitesi tiiketici giiven endeksi nihai verisi TSI
17'de takip edilecek. Temmuz ayina iligkin Michigan Universitesi tiiketici giiven endeksi éncii verisi, 68,2'den 66
seviyesine gerilemisti, beklentiler ise 68,5 seviyesine hafif yiukselmesi yoénindeydi. Detaylara bakildiginda,
temmuzda cari kosullar alt endeksi 65,9'dan 64,1 seviyesine, beklentiler alt endeksi ise 69,6'dan 67,2 seviyesine
gerilemisti.

Yurt iginde ise, TSI 10'da TCMB tarafindan temmuz ayina iliskin Sektérel Enflasyon Beklentileri Anketi
yayimlanacak.

SIRKET HABERLERI

Tiirkiye Sigorta (TURSG, Notr): Turkiye Sigorta'nin 2C2024'teki konsolide olmayan net dénem kari 6nceki
ceyrege gore %13,7 oraninda azalarak 3.042mn TL olarak (Beklenti: 2.940mn TL) gergeklesmistir. 2023 yilinin
ikinci ¢ceyreginde 2.333mn TL kar yazilmisti. Sirket'in brit prim Uretimi 2C2024'te 22,2milyar TL gergekleserek
onceki ceyrege gore %21 oraninda gerilerken, kara araglari sorumluluk disinda saglik basta olmak Uzere ana
branglarda disuUsler yasanmistir. Bununla birlikte, brit hasarlar c¢eyreklik bazda hafif azalirken, yilin ilk
ceyregindeki 1,1milyar TL'lik teknik kar yerini bu ¢geyrekte 198mn TL teknik zarara birakmistir. Diger yandan, net
yatinm gelirleri ceyreksel bazda %9,9 oraninda artarak 4,1milyar TL'ye yukselmis ve kari desteklemistir. Sirket'in
yonetilen Fon Buyuklugi (AuM) (repo harig) Haziran 2024 sonu itibariyla 44,8 milyar TL'ye ulasmis olup; portféyln
dnemli kismini olusturan TL varliklarin igerisinde mevduat %23, Devlet ve Ozel sektér tahvilleri %22 oraninda paya
sahiptir. 2024 yili ikinci geyreginde diger faaliyetlerden gelir/gider hesabinda 134mn TL'lik kar yazilmigtir. 994mn
TL vergi gideri sonrasinda Sirket'in yilin ikinci ceyregindeki net dénem kar1 3.042mn TL olarak gergceklesmistir.

ikinci geyrek kari sonrasinda Sirket'in 1Y2024'teki net dénem kari yillik bazda %129 oraninda artarak 6.569mn TL
olarak gerceklesmistir. Turkiye Sigorta'nin sermaye yeterlilik orani %147 ile asal asgari 6z degerlendirme siniri
olan %115 ve kar payi dagitim esigi olan %135 seviyelerinin Uzerinde gerceklesirken; hasar prim orani %72'den
%75'e, komisyon orani ise %11'den %12'ye hafif bir artis gdstermistir. Son olarak, birlesik oran %94'ten %97'ye
¢ikmis ancak sektor ortalamasinin altinda kalmaya devam etmistir.

CW Enerji (CWENE, Sinirh Pozitif): Sirket ile yurt igerisinde yerlesik bir musterisi arasinda, arazi tipi gines
enerjisi santrali kurulumu gergeklestirmek amaciyla KDV hari¢ 4,8mn USD tutarinda s6zlesme imzalanmistir. S6z
konusu projenin, 2024 yilinin son ¢eyredinin sonuna kadar tamamlanmasi planlanmaktadir.

Mia Teknoloji (MIATK, Sinirh Pozitif): Sirket'in icerisinde bulundugu is ortakliginin, NATO Communications and
Information Agency tarafindan Ship-Shore-Ship Buffer (SSSB) (Birlesik Krallik, Hollanda, Yunanistan) projesine ait
sézlesme imza térenine davet edildigi 16.07.2024 tarihli "NATO ihalesi Sézlesme imza Davet Duyurusu” konulu
bildirim kamuoyu ile paylagiimistir. S6zlesme imza téreni 25.07.2024 tarihinde NCIA Merkezinde (Hollanda-Den
Haag) gerceklestirilmis olup toplam proje tutari 36mn EUR'dur.

Kayseri Seker (KAYSE, Notr): Sirket, Kayseri Kocasinan Tarima Dayali ihtisas (Jeotermal Kaynakli Sera)
Organize Sanayi Bolgesi ihalesine katim saglamis olup, s6z konusu ihale 39,6mn TL bedelle sirketin uhdesinde
kalmistir.

Tav Havalimanlar (TAVHL, Nétr): Tepe ingaat tarafindan 270,00 - 272,75TL fiyat araligindan 107.000 TL toplam
nominal tutarli sirket hissesi satis islemi gergeklestiriimistir. Bu islemle birlikte Tepe Iinsaat'in sermayesindeki
paylari 25/07/2024 tarihi itibariyle %4,3 seviyesine ulasmistir.

Turkcell (TCELL, N6tr): Sirketin Ukrayna bagh ortakliklarinin hisselerinin tamaminin NJJ Capital'e devredilmesine
iliskin suregte kapanis 6n sartlarindan biri olan Ukrayna rekabet kurulu onayi kurumun resmi internet sitesinde
yayimlanmistir. Satisa iliskin kapanis stireci devam etmektedir.

Tiimosan Motor (TMSN, Noétr): Rekabet kurulu tarafindan, sirkete rekabetin korunmasi kanunu'nun ihlalinn
tespitine yonelik sorusturma baslatildigi duyurulmustu. Taahhtlerin ifasi ile, pasif satiglarin kisitlanmasina yénelik
iddialar agisindan Rekabet Kurulu tarafindan sorusturmaya devam edilmesi ve/veya sirkete ceza uygulanmasi
ihtimali sona erdigi duyurulmustur. Diger iddialar yoninden devam eden sorusturma surecinde, sirketin kanunu
ihlal etmedigi ifade edilerek herhangi bir yaptirrm uygulanmamasina yargi yolu agik olmak tzere karar verilmistir.

Tiirk Traktor (TTRAK, Notr): Rekabet Kurulu, Sirket hakkinda idari para cezasi uygulanmasina yer olmadigina
karar verdi.

Tilipras (TUPRS, Pozitif): Irak devlet petrol sirketi SOMQO'dan satin alinan yaklasik 1 mn varil ham petroll tasiyan
St. Nikolas gemisinin, 11 Ocak 2024'te Umman agciklarinda iran makamlarinca alikonuldugu daha énce kamuoyu
ile paylasiimisti. 23-25 Temmuz 2024 tarihleri arasinda gerceklestirilen gemiden gemiye transfer operasyonuyla
s6z konusu ham petrolin tamami sirketce geri alinmis olup, eylil ayinda sirketin rafinerisine ulagmasi
beklenmektedir. (Kaynak: BloombergHT)

SEKTOR HABERLERI

Havacilik: Ulastirma ve Altyapi Bakani Abdulkadir Uraloglu, istanbul Havalimani'nin ginliik ortalama 1485 ugus
ile Avrupa'nin en yogun havalimani statlisini korudugunu bildirdi. (Kaynak: AA)

SPK Biilteni: Sermaye Piyasasi Kurulu (SPK), Kervan Gida'nin (KRVGD)'nin 240mn TL'den 2.160mn TL'ye, Inveo
Yatirrm Holding (INVEO) 240mn TL'den 1milyar TL'ye ve Lider Faktoring'in (LIDFA)'nin 254mn TL'den 558mn
TL'ye bedelsiz sermaye artirimi bagvurularini onayladi.

DIGER SIRKET HABERLERI

indeks Bilgisayar (INDES): Sirket, ASF Emlak Gayrimenkul AS'nin 442,3mn TL sirket degeri (izerinden %100
hissesinin satin alinmasi konusunda anlagmaya varildigini duyurmustur.

Kizilbiik GYO (KZBGY): Sirket Belediye Encimen Karari ile ilgili su duyuruyu paylasmistir: "Parsel sinirimizin
disinda bulunan ve 1990'h yillarda o tarihte gayrimenkulde miilkiyet hakkina sahip olan malik tarafindan insa
edilmis olan dolgu alana iligkin 2012 yilindan itibaren Milli Emlak Genel Midurligu ile sirketimiz arasinda 6n izin
sdzlesmesi olup yillik bedelleri sirketimiz tarafindan 6denmektedir. S6z konusu dolgu alana iliskin olarak
Sirketimize dolgu yapildigi iddiasi ile Marmaris Belediyesi tarafindan 3194 Sayili imar Kanunu'nun 42. maddesi
uyarinca 59,6mnTL para cezasi igeren belediye encliimen karari 25.07.2024 tarihinde teblig edilmistir. Sirketimiz
tarafindan herhangi bir deniz dolgusu yapilmamistir. Yasal haklarimiz siresi iginde kullanilarak kararin ve cezanin
iptali icin yasal yollara basvurulacaktir."

Koton Magazacilik (KOTON): Sirket, Ortadogu ve Afrika (MENA) bdlgesindeki blyime planlari dogrultusunda,
Dubai merkezli Apparel Fashion FZE (Apparel Group) ile alti Ulkeyi kapsayacak bir is birligine imza attigini
duyurdu. (Kaynak: BloombergHT)

Tiirk ilag ve Serum Sanayi (TRILC): Sirket kamu disi satislari kapsaminda 01.04.2024-31.06.2024 tarihleri
arasinda; Turkiye'deki 38'i ecza deposu ve 5'i saglik kurumu olmak Uzere toplamda 43 kurum ile yapilan
s6zlesmeler neticesinde Turkfleks markali serum ve Diadol markal diyaliz sollisyonu Urlinlerimizin satig anlagmasi
toplami KDV dahil 96mn TL degerinde gergeklesmistir. Bu rakam, 2023 yilinin ayni dénemine gére %91,2
oraninda artisi ifade etmektedir.

Yatas (YATAS): Yonetim Kurulunun 25.07.2024 tarihli karari ile yatinmin makine siparisleri planina bagl olarak;
yurtdisindan HERMES garantérligiinde AKA Bank kaynakl, 1 yili geri 6demesiz, 7 yil vadeli, EURIBOR+%2,5
yillik faiz orani ile yaklasik 10,2mn EUR tutarinda ECA (Export Credit Agency) kredisi s6zlesmesinin imzalanmasi
icin yodnetim yetkilendirilmistir. Kredi kullanimi makine imalatlarinin tamamlanip Turkiye'ye sevkiyatlarinin
baslayacagi tarihte gerceklesecek olup tahmini olarak 2024 yilinin son ceyredinde gergeklesecektir. incesu

Organize Sanayi Bolgesinde yaklasik 200bin m?

mekanik ve elektrik isleri devam etmekte olup genel hatlariyla tamamlanma orani yaklasik %93 seviyesine
ulasmistir. Cevre dizenlemesi, peyzaj ve idari ofis kisimlarinda ince isler devam etmekte olup sahaya makinelerin
de gelmeye baglamasiyla makine montajlari tamamlanmaya baslayacaktir.

arsamiz icinde tesis yatirrmina ait altyapi-Ustyapi ingaat isleri,

GUNLUK PiYASA VERILERI
Agiklama K[::::l:liljg Gilnlik Deg. H‘:;:gllm ':;z:]k YBB* Ded. Yillik Dej.
USDTRY Dolar TL 33,0066
EURTRY Awro TL 35,8782
EURUSD Euro Dolar 1,0846
DXY Dolar Endeksi 104 36
AKTIFHY Gosterge Deviet Tahvili 42 28% 6 bps
USTBOMD10Y USD 10 Yillik Tahwil 4,24%_
ADFM TCMB Agirhkl Ortalama Fonlama Faizi 50,00% -
XU100 BIST-100 10.871,48 4 1,79%
¥U030 BIST-30 11.799 82 1,52%
KBAMNK BIST-Bankacilik 15.004,00 , -2,08%
XUSIN BIST-Sinai 14.729 99 2,09%
MXWO MSC] Didnya Borsa Endeksi 3.491 -0,85%
MXEF MSCI Gel. Ulkeler Borsa Endeksi 1.074 L -1,04%
DAX Almanya Borsasi 18.299 -0,31% 0,67%
SPX ABD Borsasi 5.399 -1,28%
LK ingiltere Barsasi 8.186
IR Japonya Borsasi 37870
XAUUSD Altin Ons (5) 2.364.6
GLDGR Gram Altin (TL) 2557
Silver Gimis Ons (5) 27 8
BREMT Petrol () 824
ISIXE21U Demir Cevheri (USDiton) 96,1
STTRFPHR Celik (USDiton) -Sicak Uriin Torkiye** 5825
MNG1 COMB Dodgalgaz ABD Henry Hub (USDimn BTU) 20
BCOM Bloomberg Emtia Endeksi 96,8
Cotton({$/bs)*** Pamuk (USc flibre) 67,2
Wheat($/buy=** Bugday (USc /Kile) 5378
Kaynak: Bloomberg *Yilbasindan Beri ** Gincelleme haftaliktir
*=ihs- Libre; 1 Libre - 0.45kg
*“Bushel:Kile; 1 Kile: yaklagik 27,2 kg
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Makroekonomik degerlendirme ve analizler Ziraat Bankasi Ekonomik Arastirmalar tarafindan hazirlanmaktadir.
Borsa istanbul'a kote, halka acik sirket degerlemeleri ve sirket bazli haberler Ziraat Yatinm Arastirma tarafindan

hazirlanmaktadir.

Ziraat Bankasi Mersis No: 0998006967505633
Ziraat Yatirnm Mersis No: 0998010459400010

UYARI

Bu bilten Ziraat Finans Grubu tarafindan, kamuya ilan edilen veriler kullanilarak hazirlanmis olup; sadece miusterileri

bilgilendirme amacini tasimaktadir. Bilten sayfalarinda yer alan yazi, tablo ve grafikler izin olmaksizin kismen veya

tamamen c¢ogaltilamaz, dagitilamaz ya da yayinlanamaz.

Burada yer alan yatinnm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirrm danismanligi kapsaminda degildir. Yatirrm danismanligi hizmeti;
araci kurumlar, portféy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile musteri arasinda imzalanacak yatirm
danismanhigr sézlesmesi cercevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede
bulunanlarin kigisel géruglerine dayanmaktadir. Bu goérisler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir.
Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirrm karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuclar

dogurmayabilir.
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