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*Yesil ok olumluyu kirmizi ok olumsuzu gostermektedir.

Persembe giinii TCMB'nin Karar Metni'nde faiz indirimlerine agik kapi birakmasi ile Borsa istanbul'da bankacilik
hisseleri 6nculigunde baslayan yikselis dalgasi haftanin son islem gininde de sirdi. Bankacilik endeksinin
(XBANK) %4,4 oraninda prim yaptigi gtinde, BIST100 %1,9 oraninda deger kazandi. Haftalik kazang¢ ise %1,7
olarak gerceklesti. XBANK haftalik bazda %7,5 oraninda primlenirken, Ukrayna - Rusya gerginliginin gélgesinde
%3,2 oraninda gerileyen Ulastirma endeksi en ¢ok disen sektor oldu. Cuma gini ayrica BIST100'de islem hacmi
120 milyar TL gergekleserek yaklasik son bes ayin en yiksek seviyesinde gergeklesti. BIST100 endeksinde son iki
islem guintinde olusan momentumun bugtin de surebilecegini disintyoruz. Teknik olarak yakin zirvesinin Gizerinde
kapanis yapilmasiyla 200 ginlik ortalamanin da yakin bulundugu 9.750 bdlgesi hedefe girmis durumunda.
Endeksin guine de alicili bir goruintiyle baslamasini bekliyoruz. Bu hafta, carsamba gini TCMB Baskani Fatih
Karahan'in Istanbul Sanayi Odasi (ISO) olagan meclis toplantisinda yapacagi konusma éne cikiyor. Bugiin ise
kasim ayi guiven endeksleri, yarin da sektorel enflasyon beklentileri piyasa lzerinde kismi oynaklik yaratabilir. Ek
olarak bugin Cumhurbaskanligi Kabine Toplantisi ajandada yer aliyor. Toplantinin saat 15 civarinda baslamasi
bekleniyor. Cuma giini de Uglinci geyrek blylime verisi var. Yurtdisina bakildiginda, cuma gini Avrupa'da
zayifiga isaret eden PMI verileri Euro Uzerinde baski yapsa da Avrupa'da borsalar arti bélgede kapanis yapti.
Guglt agiklanan bilangolarin sonuna yaklasilan ABD'de de borsalar ylkselisle giini tamamladi. ABD'de ayrica
Kabine ile ilgili atamalar izleniyor. Trump'in, Hazine Bakanlgi'na regulasyonlarin azaltiimasi ve vergi indirimleri
dislincesine yakin olan Scott Bessent'i aday gostermesinin kisa vadeli olarak borsalari desteklemesi bekleniyor.
Nitekim ABD vadelileri %0,5 civarinda ylkselisle haftaya basliyor. Bununla birlikte Avrupa vadelileri ile Asya'da Cin
ve Hong Kong hari¢ borsalar alicili bir gértintl sergiliyor. Pariteler tarafinda Dolar ve Altin'da belirgin satiglar takip
edilirken, petrolde kismi baski var. Bu hafta yurtdisinda ABD'de bliyiime ve Fed toplanti tutanaklari, Avrupa'da ise
kasim ayi enflasyon verisi 6ne ¢ikiyor.
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Haftalik Ekonomik Veri Takvimi %

ABD tarafinda, ekonomik faaliyetin son goriiniimiine iligkin sinyal verecek olan kasim ayi S&P Global
imalat ve hizmet sektorleri oncii PMI verileri takip edildi.

+ Kasim ayi imalat sektorii PMI verisi, firmalarin yeni siparislerindeki diisisiin yavaslamasiyla 48,5'ten 48,8
seviyesine yulkselerek beklentilerin (48,9) hafif altinda kaydedildi ve imalat sektoriinde daralmanin
yavasladigina isaret etti, bununla birlikte son bes ayda daralmanin stirdiginu gosterdi.

« Kasim ayi hizmet sektorii PMI verisi ise, hizmetlere olan glgli talep nedeniyle 55'ten 57 seviyesine
yukselerek beklentilerin (55) Uzerinde kaydedildi ve hizmet sektérinde buyumenin hizlandigina isaret
etmekle birlikte Mart 2022'den bu yana en gugli biyimeye isaret etti ve blylime boélgesindeki seyrini yirmi
ikinci aya tasidu.

Ayrica ABD'de kasim ayina iliskin Michigan Universitesi tiiketici giiven endeksi nihai verisi, Trump'in yeni
dénemde uygulayacag politikalara yonelik belirsizligin etkisiyle 73'ten 71,8 seviyesine asagi yonlu revize edilerek
son yedi ayin en yuksek seviyesinden kismi disUs kaydetti. Detaylara bakildiginda, kasimda cari kosullar alt
endeksi 64,4'ten 63,9 seviyesine asagi yonlu revize edilirken, beklentiler alt endeksi ise 78,5'ten 76,9 seviyesine
asagi yonlu revize edildi ve boylece Temmuz 2021'den bu yana en yliksek seviyeden kismi disus kaydetti.

Avrupa genelinde de son ekonomik goriuniime iligskin bilgi verecek olan kasim ay1 HCOB imalat ve hizmet
sektorleri 6ncii PMI verileri takip edildi.

e Buna gore, imalat PMI'lar, kasim ayinda zayif seyreden talebin etkisiyle bdlge genelinde daralma
bdlgesinde seyretti. Bu kapsamda, imalat PMI'lar, kasim ayinda Almanya'da 43'ten 43,2'ye ylkselerek
imalat sektorinde daralmanin hafif yavasladigina isaret ederken, buna karsin Euro Bolgesi'nde 46'dan
452'ye, Fransa'da 44,5'ten 432'ye ve ingiltere'de ise 49,9'dan 48,6 seviyesine gerileyerek imalat
sektérinde daralmanin hizlandidina isaret etti.

» Hizmet PMI'lar ise, kasim ayinda bélgede ingiltere hari¢ 50 esik seviyesinin altinda daralma bélgesinde
gerceklesti. Bu kapsamda hizmet PMl'lar, kasim ayinda Almanya'da 51,6'dan 49,4'e ve Euro Bdlgesi'nde
51,6'dan 49,2 seviyesine gerileyerek hizmet sektoriintin bliylime bdélgesinden daralma bdlgesine gectigine
isaret ederken, Fransa'da ise 49,2'den 45,7 seviyesine gerileyerek hizmet sektérinde daralmanin
hizlandigini gosterdi, buna kargin ingiltere'de ise 52'den 50 esik seviyesine gerileyerek hizmet sektériinin
blylme bdélgesinden duragan seyre gectigini gosterdi.

Almanya'da yilin ugiincu geyregine iliskin GSYH biliylime nihai verileri takip edildi. Almanya ekonomisi,
ceyreklik bazda bu yilin ikinci geyreginde %0,3 oraninda daralmanin ardindan bu yilin tgtinct geyreginde biyime
hizi %0,2'den %0,1 seviyesine asagi yonlu revize edildi, yillik bazda ise daralma hizi tglncl ¢eyrekte %0,2'den
%0,3 seviyesine agagi yonli revize edildi. Uglincli geyrekte, ihracattaki diisiis, asagi yonlii revizyonda etkili oldu.

Yurt iginde ise, Kiiltiir ve Turizm Bakanhg: tarafindan ekim ayina iliskin gelen yabanci ziyaret¢i verileri
yayimlandi. Ekim ayinda gelen yabanci ziyaretci sayisi aylik bazda mevsimsellikle uyumlu olarak %10 dususle
6,1 milyon kisi seviyesinden 5,4 milyon kisi seviyesine gerilemekle birlikte, ekim ayindaki veri tarihsel olarak en iyi
ekim ayina isaret etti. Gelen yabanci ziyaretgi sayisi ekim ayinda bir énceki yilin ayni ayina goére ise %9,3
oraninda artis kaydetti. Bu kapsamda, 12 ayhk kimdulatif bazda gelen yabanci ziyaretci sayisi ise eylil ayindaki
51,9 milyon kisi seviyesinden ekim ayinda 52,3 milyon seviyesine yikselerek rekor seviyede kaydedildi.

Yurt disinda bu hafta veri takvimine bakildiginda,

+ ABD tarafinda, piyasalarin odak noktasinda yarin Fed'in kasim ayi FOMC toplantisinin tutanaklarinin
yayimlanmasi olacak. Fed, kasim ayi toplantisinda federal fonlama faiz araligini oy birligiyle ve
beklentilerle uyumlu olarak 25 baz puan indirimle %4,75-%5,00 bandindan %4,50-%4,75 bandina gekmisti.
Boylece Fed, bu yil eylul ayindaki 50 baz puanlk faiz indiriminin ardindan ikinci kez faiz indirimine
gitmisti. Fed Bagkani Powell ise, toplantinin ardindan yaptigi konusmada, faiz indirim kararinin ekonominin
glcli kalmasina destek saglayacagini ve Fed'in faiz kararlarini toplanti bazinda degerlendirerek almaya
devam edecegini belirtmisti. Ayrica Powell, son faiz indirim kararina karsin para politikasinin halen
sikilastirici oldugunu ve Fed'in nétr faize ulagsmak igin acelesinin olmadigini sdylemisti. Bu gergevede,
Fed'in bu hafta yayimlanacak toplanti tutanaklarinda para politikasina ve faiz patikasina yoénelik yeni
ipuclari aranacak. Ayrica yarin tiiketici gliveni gostergelerinden kasim ayina iliskin Conference Board
tiiketici giiveni endeksi verisi takip edilecek. Bunun yaninda, konut piyasasi verilerinden, yarin eylil
ayina iliskin S&P/Case-Shiller Konut 20 Kent Fiyat Endeksi ve ekim ayi yeni konut satiglari verisi ve
garsamba gunu ise ekim ayi bekleyen konut satislar verisi takip edilecek. Diger yandan, garsamba gunu
bu yilin iiglincii ¢eyregine iliskin yilliklandirilmis geyreklik bazda GSYH biiyiime revize verisi takip
edilecek. Ayrica garsamba gunu Fed'in 6nemli bir enflasyon goéstergesi olarak takip ettigi
yilliklandirilmis geyreklik bazda kisisel tiiketim harcamalarn (PCE) fiyat endekslerinin bu yilin tg¢iincii
ceyregine iligkin revize verileri aciklanacak. Carsamba ginu, Fed'in o6zellikle aylik bazdaki fiyat
gelismelerinin seyri kapsaminda takip ettigi PCE deflator ekim ayi verileri ile kisisel gelirler ve
harcamalar ekim ayi verileri takip edilecek. Carsamba glini, uiretimin seyrine iligkin olarak ekim ayi
dayanikli mal siparigleri oncii verisi yayimlanacak. Carsamba gin(, istihdam piyasasi verilerinden,
haftalik yeni igsizlik maasi bagvurulari verisi de izlenecek.

¢ Avrupa tarafinda, Almanya'da imalat, insaat, toptan ve perakende ticaret sektorlerinde faaliyet
gosteren firmalarin, ekonomide mevcut ve gelecek 6 aylik doneme yonelik degerlendirmelerini
yansitan IFO is diinyasi endeksi kasim ayi1 verisi bugliin takip edilecek. Ayrica garsamba gunu
Almanya'da gelecek aya yonelik degerlendirmeleri yansitan aralik ayina iliskin GfK tiiketici gliveni
verisi takip edilecek. Persembe gunu, Euro Bolgesi'nde kasim ayina iligkin tiiketici gliveni nihai verisi
takip edilecek. ECB'nin para politikasina yon verecek olan verilerden, persembe gini Almanya'da
kasim ayina iligkin éncii TUFE verileri ve cuma giini ise Euro Bélgesi'nde kasim ayina iligkin éncii
TUFE verileri takip edilecek.

Yurt iginde ise, buglin kasim ayina iliskin sektorel ve reel sektér gliven endeksleri ile kapasite kullanim orani
verileri, persembe gunu kasim ayi ekonomik glven endeksi ve ekim ayi dis ticaret dengesi ve cuma gunu ise
hizmet Uretici fiyat endeksi ve bu yilin Gglincl ¢eyregine iliskin GSYH buyume verileri takip edilecek. Ayrica yarin
TCMB tarafindan kasim ayi Sektoérel Enflasyon Beklentileri Anketi yayimlanacak. Persembe ginu gegen
haftaki TCMB PPK toplantisina iliskin 6zet yayimlanacak. Cuma giinii ise, TCMB tarafindan Finansal istikrar
Raporu yayimlanacak.

* Sektorel giiven endeksleri ekim ayinda ingaat sektorii hari¢ artis sergilemisti. Bu kapsamda, ekim
ayinda mevsim etkilerinden arindirilmis olarak aylik bazda hizmet sektori gliven endeksi %1,5 oraninda,
perakende ticaret sektdri guven endeksi %0,1 oraninda ve reel kesim glven endeksi %3 oraninda
artarken, buna karsin insaat sektori given endeksi ise %1,7 oraninda dusus sergilemisti. Arindiriimis
kapasite kullanim orani ise eylil ayinda 0,2 puanlik artisin ardindan ekimde 0,7 puanlk disusle
%75,9'dan %75,2 seviyesine gerilemisti ve bdylece Mart 2023'ten bu yana en dusuk seviyede kaydedilmisti,
bunun yaninda 2023 yili ortalamasinin ve tarihsel ortalamasinin (%76,3) altindaki seyrini sirdirmustu.

« Ekonomik giiven endeksi, aylik bazda eylll ayinda %2 oraninda artigin ardindan ekimde %3,2 oraninda
artisla 95 seviyesinden 98 seviyesine ylkselmisti, bdylece yukseligini ikinci aya tasimisti ve son bes ayin en
yuksek seviyesinde gergeklesmisti. Ayrica endeks 100 iyimserlik esik seviyesinin altindaki seyrini yedinci
ayda surdirmustu.

« Ticaret Bakanhg: tarafindan yayinlanan ekim ayi gegici dis ticaret dengesi verisine gore, ekim ayinda
ihracat aylik bazda %7,4 oraninda artisla 22 milyar USD'den 23,6 milyar USD seviyesine yukselmisti.
ithalat ise aylik bazda ekim ayinda %8,3 oraninda yiikselisle 27,1 milyar USD'den 29,3 milyar USD
seviyesine ylkselmisti. Bu kapsamda, ekim ayinda aylik bazda dis ticaret acigi ise %12 oraninda
yukseligle 5,1 milyar USD'den 5,7 milyar USD seviyesine ylkselmisti.

+ Ekonomi, basta 6zel tiketim ve net ihracatin destegiyle 2. ¢eyrekte bir 6nceki yilin ayni dénemine gore
(yililk bazda) %2,5 buyime ile piyasa beklentisi olan %3,2'nin altinda biylime gerceklestirmisti. 2.
ceyrekte mevsim ve takvim etkilerinden arindiriimis GSYH ise, ¢eyreksel bazda (bir 6nceki ¢eyrege
gore) %0,1 oraninda sinirli biiyiime kaydetmisti, piyasa beklentisi ise ikinci ¢eyrekte ekonominin,
ceyreklik bazda %0,5 seviyesinde daralmasi yénundeydi. Bdylece ekonomi yilin ilk yarisinda bir dnceki yilin
ayni dénemine gore %3,8 oraninda blyime kaydetmisti. Bloomberg Anketi'ne gore bu yilin ig¢iinci
ceyreginde ise ceyreklik bazda ekonominin %0,2 oraninda daralmasi ve yillik bazda ise biiyiime
hizinin %2,4 seviyesine hafif yavaglamasi bekleniyor.

SIRKET HABERLERI

Aselsan (ASELS, Sinirli Pozitif): Sirket ile Turkiye Cumhuriyeti Savunma Sanayii Baskanhdi arasinda Hava
Savunma Sistemlerinin Uretimine yonelik 135,1mn EUR ve 1.635mn TL tutarinda sdzlesme imzalanmistir. S6z
konusu s6zlesme kapsaminda teslimatlar 2026 ve 2029 yillar1 arasinda gerceklestirilecektir.

Giuibre Fabrikalari (GUBRF, Notr): Sirket'in 04.11.2024 tarihinde yaptigi duyuruda, bagh ortaklk Razi
Petrochemical aleyhine acilmig davada, bagli ortakligin gayri mesru yoldan kazang¢ saglama suglamasindan
beraat ettigine, bu kapsamda cezai yaptirimlarin ortadan kalktigina, 329,3mn USD tutarli dava bedelinin 59,3mn
USD olarak 6denecegine iliskin mahkemece karar alindigi duyurulmustu. Kararin bagh ortaklik Razi'ye tebligi
sonrasl, Razi tarafindan yasal suresi igerisinde istinaf kanun yoluna bagvurulmustur.

SEKTOR HABERLERI

Enerji: Socar s6zcisinun Bloomberg'e yaptidi agiklamada, "Bursagaz ve Kayserigaz'in sahibi olan Socar Turkey
Dogalgaz'in satisi igin gérismelere basladik" dedi. (Kaynak: Bloomberg)

FTSE: FTSE Russell, 'FTSE Global Equity Index Series' 3 aylik gézden gecirme degisikliklerinin 23 Aralik 2024
Pazartesi giini yirirlige girecegini acikladi. FTSE Global EIS MID CAP listesine Tiirkiye'den Altinay Savunma
Teknolojileri dahil edildi. Small Cap listesine Turkiye'den Lila Kagit dahil edildi. Micro CAP listesine Turkiye'den
Altinkilic Gida, Hareket Proje, Horoz Lojistik, Ko¢ Metalurji, Onur Yiksek Teknoloji, Segmen Kardesler Gida, Yigit
AkU dahil edildi. Micro CAP listesinde Turkiye'den Mega Polietilen ¢ikarildi.

FTSE All-World listesine Turkiye'den Altinay Savunma Teknolojileri dahil edildi. FTSE All-Cap listesine Turkiye'den
Altinay Savunma Teknolojileri, Lila Kagit Sanayi ve Ticaret dahil edildi. FTSE Total-Cap listesine Turkiye'den
Altinay Savunma Teknolojileri, Altinkilig Gida, Hareket Proje Tagimaciligi, Horoz Lojistik, Kog Metalurji, Lila Kagit,
Onur Yuksek Teknoloji, Segmen Kardesler Gida, Yigit Aku dahil edildi. FTSE Total-Cap listesinde Turkiye'den
Mega Polietilen Kopuk Sanayi gikarildi. (Kaynak: Matriks)

Kentsel Déniigiim: AK Parti'nin, istanbul basta olmak (izere deprem riski tasiyan kentlerde kentsel déniisiimii
hizlandirmak maksadiyla hazirladigi 26 maddelik Torba Yasa teklifi kabul edildi. Bu kapsamli diizenlemeyle,
déndsum projelerinin hizlanmasi, vatandaslarin hak kayiplarinin énlenmesi, dénusuimdeki yasal ve mali engellerin
ortadan kaldiriimasi amaglaniyor. (Kaynak: Ekonomim)

Turizm: Kultar ve Turizm Bakanhgi verilerine gore Turkiye'ye ekim ayinda gelen yabanci ziyaretci sayisi yillik %9,3
artarak 5,45mn kisi oldu.

DIGER SIRKET HABERLERI

Ahlat¢i Dogalgaz (AHGAZ, ENERY): Sirket bagli ortakligi Enerya Enerji yonetim kurulu toplantisinda, Enerya
tarafindan 03.10.2024 tarihli KAP bildiriminde yer verilen Ahlatci Altin isletmeleri'nin paylarinin devralinmasina
iliskin karar cergevesinde; Yozgat'ta bulunan altin madeni sahasi ruhsatlarinin devralinmasini muteakiben
ruhsatlar kapsaminda calismalarin analizi, degerlendiriimesi ve uluslararasi standartlara gére raporlanabilmesi
amaciyla Maden Arama Sonuglarinin, Maden Kaynaklarinin ve Maden Rezervlerinin raporlanmasina iliskin JORC
kodunda belirlenen esaslarin yani sira, Turkiye Ulusal Maden Kaynak ve Rezerv Raporlama Komisyonu
standartlarini da esas alan yetkin bir teknik danismanlik ve degerlendirme sirketinin belilenmesine yodnelik
galismalarin baslatiimasi konusunda yénetim kurulunun yetkilendiriimesine toplantiya katilanlarin oy birligi ile karar
verildigi hususu 22.11.2024 tarihinde Sirket'e bildirilmistir.

Fonet Teknoloji (FONET): Samsun il Saglik Midirligi ile 36 ay sireli "Hastane Bilgi Yonetim Sistemi (HBYS)
Hizmet Alim1" s6zlesmesi 99,7mn TL bedelle 22.11.2024 tarihinde imzalanmisgtir.

Gersan Elektrik (GEREL): Sirket ile Birlesik Arap Emirlikleri merkezli Petrofac firmasi arasinda, firmanin gesitli
projeleri icin kablo kanal ve ilgili ekipman ihtiyaglarinin Sirket tarafindan tedarik edilmesine yonelik ve yaklasik
olarak toplam 3mn USD bedelli siparis alinmis ve bahsi gegen Urtnlerin tretim sureci baslamistir.

Parsan Makina (PARSN): Sirket, gaz tlrbinli ugak motorlarinda tirbin diski olarak kullanilan, nikel bazli

Waspaloy'un dévme islemi, Turkiye'de ilk kez "sicak kalip dévme" ydontemiyle gerceklestirmigtir.

GUNLUK PiYASA VERILERI

Diinki Haftalik Ayhk

Agiklama apans Gilnliik Deg. Ded. Ded. YBB* Deg. Yilik Deg.
USDTRY Dalar TL 34 5655 0,83% 17, 1%
EURTRY Awro TL 36,0240 X
EURUSD Euro Dolar 1,0418
BEA Dolar Endeksi 107 .55
AKTIFHY Gosterge Devlet Tahwili 40 55%
USTBOND10Y USD 10 Yilhk Tahwvil 4 40% 15 bps
ADFM TCMB Agirhklh Ortalama Fonlama Faizi 50,00% -
XU100 BIST-100 9.549 29 9 58%
XU030 BIST-30 10.540 61 9.21%
¥BAMNK BIST-Bankacilik 14.067 30 7,53% 17,76% 61,4%
XUSIN BIST-Sinai 12.617,73 117% 7,01%
MXWO MSCI Dinya Borsa Endeksi 3766 1,49% 1,85%
MXEF MSCI Gel. Ulkeler Borsa Endeksi 1.087 0,21%
DAX Almanya Borsasi 19.323 [},58%-
SPX ABD Borsasi 5969 1,68% 297%
KX ingiltere Borsasi 8.262
MIKX Japonya Borsasi 38.284
XAUUSD Altin Ons (5) 27162
GLDGR Gram Altin (TL) 2046
Silver Gimusg Ons (§) 13
BRENT Petrol (5) 75,2
ISIXE2IU Demir Cevheri (USDiton) 954
STTRFPHR Celik (USDiton) -Sicak Uriin Trkiye™ 610,0
MG1 COMB Dodalgaz ABD Henry Hub (USDimn BTU} 31
BCOM Bloomberg Emtia Endeksi 99,0
Cotton($/bs )= Pamuk (USc flibre) 7.7
Wheat($/buy=* Budday (USc /Kile) hd4 3
Kaynak: Bloomberg *Yilbasindan Beri ™ Guncelleme haftaliktir
sihs: Libre; 1 Libre - 0,45kg
==HushelKile; 1 Kile: yaklazik 27,2 kg
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hazirlanmaktadir.

Ziraat Bankasi Mersis No: 0998006967505633
Ziraat Yatirnm Mersis No: 0998010459400010

UYARI

Bu bulten Ziraat Finans Grubu tarafindan, kamuya ilan edilen veriler kullanilarak hazirlanmis olup; sadece musterileri

bilgilendirme amacini tasimaktadir. Bllten sayfalarinda yer alan yazi, tablo ve grafikler izin olmaksizin kismen veya

tamamen cogaltilamaz, dagitilamaz ya da yayinlanamaz.

Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirrm danismanhgi kapsaminda degildir. Yatinm danismanligi hizmeti;
araci kurumlar, portféy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile musteri arasinda imzalanacak yatirim
danismanhigr sozlesmesi cercevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede
bulunanlarin kisisel gérislerine dayanmaktadir. Bu gérisler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir.
Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirrm karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar

dogurmayabilir.
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