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21 Ekim 2024

[B|5T100= 8.793,61 l-%2,32 } [2 Yilhk Tahvil Faizi: %42,81 l—5bp ] [ CDS (5 Yillik): 268 I+2bp]

*Yesil ok olumluyu kirmizi ok olumsuzu gostermektedir.

Gegen hafta ortasinda tepki arayisinda olan Borsa istanbul, persembe giinii TCMB'nin bir siire daha siki para
politikasini surdirecegine yonelik isaretlerine karsin bu egilimini sirdirdi ve 9bin seviyesinden tutunmaya calisti.
Ancak, Bankacilik hisselerindeki baskiyla birlikte BIST100 endeksi cuma glinli s6z konusu seviyeyi kaybetti ve
gunl %2,3 oraninda gerilemeyle 8.794 seviyesinden tamamladi. Faiz indirim beklentilerin 6telenmesine paralel
Banka karlarindaki toparlanmanin da gecikebilecegi disiincesiyle cuma gini Bankacilik endeksi (XBANK) %4,7
oraninda diusus kaydetti. Bu hafta Akbank'la baslayacak Bankalarin Gglincl geyrek finansallarinda da net kar
rakaminda geyreksel bazda kayda deger dusUsler 6ngéruliyor. Bu hafta ayrica, EREGL, TAVHL, TURSG, TTRAK
ve ARCLK gibi endeks sirketlerinin finansallari da yakindan izlenecek. Veri tarafinda ise giuven endeksleri 6ne
cikiyor. Su asamada destekleyici hikaye bulmakta zorlanan ve yakin direnglerini bile test etmekte zorlanan Borsa
istanbul'da baski siirebilir. BIST100 giine ise hafif tepki yiikselisiyle baslamasini bekliyoruz. Yurtdisinda ise ABD
secimleri yaklasirken, borsalarda ylkselis egilimi devam etti. Olumlu veriler ve genel olarak iyi gegen Uglncu
ceyrek bilango dénemiyle birlikte Fed'den faiz indirim beklentilerinde énemli degisikliklerin olmamasi piyasalari
destekledi. ABD ana endeksleri gegen hafta yaklasik %1 oraninda prim yapti. Haftaya ise vadeliler yatay bir
goruntiyle bashyor. Cuma gunl tesvik haberleriyle %3 oraninda ylkselen Cin Sanghay endeksi, bu sabah Cin
Merkez Bankasi'nin gosterge kredi faiz oranlarini distrmesiyle %0,6 civari primli seyrediyor. Diger Asya borsalari
ise karisik. Paritelerde ise genel olarak sakin bir goriinti var. Bu hafta kiiresel gcapta ABD ve Avrupa'da PMI verileri
one cikiyor.
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MAKROEKONOMI

Haftalik Ekonomik Veri Takvimi %

ABD tarafinda, konut piyasasi verilerinden eyliil ayina iligkin konut baglangiclari ve gelecek déneme iligkin
konut talebine yodnelik sinyal veren insaat izinleri verileri takip edildi. Eylil ayinda aylik bazda konut
baslangiclar %0,5 oraninda gerileyerek beklentilerin (%0,4 dusus) Uzerinde dusus sergilerken, konut baslangiclari
da aylik bazda %2,9 oraninda gerileyerek beklentilerin (%0,7 dusus) Uzerinde dusus sergiledi. S6z konusu veriler,

ABD konut piyasasinda beklentilerin (izerinde zayiflamaya isaret etti.

Yurt icinde ise, TCMB tarafindan agustos ayi uluslararasi yatirirm pozisyonu istatistikleri yayimlandi. Net
uluslararasi yatirim pozisyonu, bir Ulkenin yurt disi finansal varliklari ile yurt disina olan finansal yukimlultkleri
arasindaki fark olarak adlandiriimaktadir. Net uluslararasi yatirim pozisyonu a¢igi temmuz ayindaki -359 milyar
USD'den agustos ayi itibariyla 31,9 milyar USD'lik azalisla -327,1 milyar USD seviyesine geriledi, uluslararasi
yatirim pozisyonu/GSYH orani ise -%29,9 seviyesinden -%27,2 seviyesine geldi (2024 yili ikinci ¢ceyrek GSYH
kimulatif verisi kullanildr).

Yurt diginda bu hafta veri takvimine bakildiginda,

« ABD tarafinda, ekonomik faaliyetin son goriiniimiine iligkin sinyal verecek olan ekim ay1 S&P Global
imalat ve hizmet sektérleri éncii PMI verileri persembe giinii takip edilecek. istihdam piyasasi
verilerinden, haftalik yeni igsizlik maasi basvurulari verisi persembe gini izlenecek. Ayrica konut
piyasasi verilerinden, eyliil ayina iligkin ikinci el konut satiglari verisi carsamba ginu ve yeni konut
satiglar verisi de persembe ginu takip edilecek. Cuma gunu ise, Uretimin seyrine iliskin olarak eylil ayi
oncu dayanikh mal siparisleri verisi izlenecek. Cuma giinu, diger yandan ekim ayina iliskin Michigan
Universitesi tiiketici giiven endeksi nihai verisi takip edilecek. Ayrica carsamba giinii Fed'in 12 adet
bolge baskanliklarindan gelen degerlendirmelerle olusturulan Bej Kitap raporu yayimlanacak.
Raporda, ABD ekonomisine iligkin glincel degerlendirmeler ve gelecek déneme iligkin beklentiler takip
edilecek.

* Avrupa tarafinda, piyasalarin odak noktasinda, ECB Baskani Lagarde'in yarin gercgeklestirecegi
konusmasi olacak. Lagarde'in konugsmasinda, para politikasinin gelecek dénemdeki durumuna ve faiz
indirim surecine iligkin yeni sinyaller aranacak. Avrupa genelinde de son ekonomik goriiniime iligkin
bilgi verecek olan ekim ayi1 HCOB imalat ve hizmet sektorleri 6ncii PMI verileri persembe giind takip
edilecek. Almanya'da eyliil ay1 UFE verisi bugiin izlenecek. Ayrica carsamba giinii Euro Bélgesi'nde
ekim ayina iligkin tuketici guveni 6ncii verisi takip edilecek. Cuma gini ise, Almanya'da imalat,
insaat, toptan ve perakende ticaret sektorlerinde faaliyet gosteren firmalarin, ekonomide mevcut ve
gelecek 6 aylik doneme yonelik degerlendirmelerini yansitan IFO is diinyasi endeksi ekim ayi verisi
aciklanacak.

e Ayrica carsamba guni Kanada Merkez Bankasi'nin toplantisi izlenecek. Banka'nin bu haftaki
toplantisinda politika faiz oranini 50 baz puanlik indirimle %4,25'ten %3,75 seviyesine ¢ekmesi bekleniyor.

Yurt iginde ise, buglin agustos ayi tarimsal girdi fiyat endeksi ve eylll ayi yurt disi Uretici fiyat endeksi verisi,
garsamba gunU ekim ayi tuketici gliven endeksi ve cuma gunu ise ekim ayina iligkin sektdrel ve reel sektor gliven
endeksleri ile kapasite kullanim orani verileri takip edilecek. Ayrica persembe giini gegen haftaki TCMB PPK
toplantisina iliskin 6zet yayimlanacak.

¢ Mevsim etkilerinden arindiriimis eyliil ayi tiiketici gliven endeksi verisi, aylik bazda %2,4 oraninda
artigla 76,4'ten 78,2 seviyesine yukselmigti ve boylece son ug¢ ayin en yuksek seviyesinde kaydedilmisti.

+ Sektorel giiven endeksleri eyliil ayinda ingaat sektorii hari¢ artis sergilemisti. Bu kapsamda, eylil
ayinda mevsim etkilerinden arindirilmis olarak aylik bazda hizmet sektéri given endeksi %0,6 oraninda,
perakende ticaret sektori gliven endeksi %2,5 oraninda ve reel kesim given endeksi %1,2 oraninda
artarken, buna karsin insaat sektori glven endeksi ise %0,2 oraninda dusus sergilemisti. Arindiriimis
kapasite kullanim orani ise bes aylik disusin ardindan eylll ayinda 0,2 puanlik artigla hafif toparlanma
kaydetmisti ve %75,9 seviyesinde kaydedilmisti, bunun yaninda 2023 yili ortalamasinin ve tarihsel
ortalamasinin (%76,3) hafif altindaki seyrini surdirmustu

SIRKET HABERLERI

Yeo Teknoloji (YEOTK, Sinirh Pozitif): 13.08.2024 tarihinde Sirket'in %51 hissesine sahip oldugu Defic Globe'nin
Romanya'daki istirakleri uhdesindeki iki ayri glines santrali yatinmini birlikte yapmak tzere SEP ile ortaklik
anlasmasi duyurulmustu. Yapilan anlasma kapsaminda Romanya'da kurulu toplam 129 MWp kapasiteli
santrallerin yatinmi, SEP ile birlikte yapilacaktir. Glines santrallerinin; mihendislik hizmetleri, yliksek gerilim trafo
merkezleri ve enerji nakil hatlarinin kurulumu dahil anahtar teslim insaati da grupga yapilacak olup 65,8mn EUR
tutarinda s6zlesme imzalanmistir. Romanya Rekabet Kurumu'nun onayl tamamlanmis ve istiraklerin %75 hissesi
SEP'e devredilmistir. istiraklerin %25 hissesi ise Defic'de kalacaktir.

Giibre Fabrikalari (GUBRF, Sinirh Pozitif): Gubretas Maden Yatirimlari'nin sahip oldugu Soégut'te 82050
numarall ruhsat sahasi igerisinde hem yasal mevzuat gereksinimlerini karsilamak hem de mevcut anomali
alanlarini test etmek amaci ile izin sireclerini 2024 yih icerisinde baglatmistir. Resmi izin sureci tamamlanmis olan
bélgelerde lokasyon hazirlama galismalarina baslanmis olup sondaj ¢calismalarinin da en kisa stirede baslatiimasi
planlanmaktadir.

Vakifbank (VAKBN, Nétr): Banka YK Karariyla BDDK tarafindan yayinlanan "Bankalarda lyi Ucretlendirme
Uygulamalarina iliskin Rehber" kapsaminda ézellikli calisanlara yapilacak degisken édemelere iliskin olarak 18
Ekim 2024 tarihinde 22,40 TL ortalama fiyattan toplam 51bin 525 adet hisse senedi geri alimi yapilmistir.

SEKTOR HABERLERI

Enerji: Enerji ve Tabii Kaynaklar Bakanhgi, 2025 yilina kadar yenilenebilir enerji kaynaklarindan elde edilen
elektrik Uretiminde 6nemli bir artis hedefliyor. Bakanhgin 2025 Y1l Bitce Teklifi'ne gore, glines enerjisi santralleri
(GES), ruzgar enerjisi santralleri (RES), hidroelektrik santralleri (HES) ve jeotermal enerji santrallerinin (JES)
kurulu kapasitelerinin artirilmasiyla yenilenebilir enerji kaynaklarinin elektrik Gretimindeki payinin ytuzde 47,8'e
yukseltiimesi planlaniyor. (Kaynak: Dinya)

DIGER SIRKET HABERLERI

BMS Birlesik Metal (BMSTL): Sirket, iki adet tel cekme makinasi yatirnmi yapma karari almistir. ilgili yatirimin
yaklasik 1mn USD tutarinda olmasi 6ngorilmektedir. Buna gére Temmuz 2025'de devreye alinmasi beklenen
yatinmin 5 yillik toplamda sirkete saglayacagi ton artisi 36bin seviyesinde olacagi agiklanmistir.

Dogu Aras Enerji (ARASE): Sirket'in bagh ortakhidi Aras Elektrik Eylil 2024 déneminde toplamda 550.860
MWh'hk enerji satisi yapmistir. Enerji satiglarinin tutarit KDV hari¢ 1.261mn TL'dir.

Gen lilag (GENIL): Sirket'in %85 oraninda hissedar oldugu bagl ortakhd: Elixir llag Arastirma ve Gelistirme
A.S.'nin %10 oranindaki hissesinin satin alinmasina yonelik hisse alim sézlesmesi imzalanmistir. Bu s6zlesmeye
gore sirketin %10'una karsilik gelen 100bin TL nominal degerli hisseye karsilik 8,9mn TL 6denecektir. Bu islem
sonrasinda Sirket'in Elixir ilag Aragtirma ve Gelistirme A.S.'deki hissedarlik orani %95' ylikselmistir.

Kirag Galvaniz (TCKRC): Sirket'in halka arz izahnamesinde yer vermis oldugu Uretim hatti hususuyla ilgili olarak
30mn TL degerinde ki iki adet C/U profil Rollform hatlari yeni kurulmakta olan fabrika sahasina indirilip, ilk hat
devreye alinarak deneme (retimine baslamistir. ikinci hattin montaj ve kurulum islemleri devam etmektedir. Bahsi
gecen yeni C/U profil Rollform hatlarinin, sirket metal isleme kapasitesini 18.000 ton artirarak, Uretime katli
saglanmasi beklenmektedir.

Ayrica halka arz izahnamesinde yer verilen 10 adet cakma makinasinin italya'da bulunan Turchi Daniele SRL
firmasindan tedarikinin saglandigi ve fabrikaya ulagilacagi agiklanmistir.

Odine Teknoloji (ODINE): Sirket'in, Avrupa Komisyonu tarafindan kurulmus olan Eureka - CELTIC-Next kiimesi
tarafindan desteklenen, uluslararasi Universiteler, arastirma enstitlleri ve Turkiye'nin énde gelen mobil operatéri
ile birlikte yiruttigi, 6G aglarinin kendi kendini diizenleyebilmesi amaciyla ag otomasyonu alanindaki projesi,
TUBITAK tarafindan onaylanmistir. Onaylanan efor ve destek kapsaminda tesvige tabii biitge tutari yaklasik
26,6mn TL olarak hesaplanmaktadir. Program dahilinde uygulanacak tesvik orani %75 olarak belirlenmistir.

Orge Enerji (ORGE): Sirket'in Lixhium Bilisim Hizmetleri A.$.'nin sermayesinin %15'ine karsilik gelen paylarin
10mn TL bedel ile satin alinmasina iliskin imzalanan Niyet Mektubu gergevesinde karar verilen pay satin alma,
ortaklik ve yonetim s6zlesmesi imzalanmistir.

Ral Yatirnm Holding (RALYH): Sirket'in bagh ortakliklari Ral Yapir Mihendislik A.$. ve Hera Teknik Yapi A.S.'nin
birlikte Is Ortakligi modeli ile T.C. Cevre Sehircilik ve iklim Degisikligi Bakanh@ Toplu Konut idaresi Bagkanlig
tarafindan dizenlenen "Samsun, 1. Etap 920 Adet Konut, 1 Adet Cami ve 1 Adet 6 Dikkanh Ticaret Merkezi
ingaati ile Altyapi ve Cevre Diizenlemesi isi " ihalesi kapsaminda; is Ortakligi olarak 2.269mn TL teklif vererek, 5.
en diguk sirada yer almigtir.

Ek olarak Sirket bagli ortakliklarindan Ral Yapi Muhendislik A.S.'nin % 51 Ortadi Oldugu MG Muteahhitlik Yapi
ingaat A.S. ile (iglincii bir taraf olan Mustafa Eksi ingaat Turizm San. ve TiC. LTD. STi.'den olusan is Ortakligi, T.C.
Cevre Sehircilik ve iklim Degisikligi Bakanhgdi Toplu Konut idaresi Bagskanh@ tarafindan diizenlenen "Hatay, 3. Etap
1112 Adet Konut ve 2 Adet 10 Diikkanli Ticaret Merkezi insaatlari ile Altyapi ve Cevre Diizenlemesi isi" 2 oturumlu
ihalesi kapsaminda nihai teklif olarak 3.495mn TL teklif vererek, 4. en dusuk sirada yer almigtir. Teklifler
degerlendirme agsamasindadir.

Tera Yatinm (TERA): Sirket, paylarinin 100%'Une sahip oldugu bagh ortaklidi Vesta Menkul Degerler A.S. ile
"Kolaylastiriimis Usulde Birlesme" yontemiyle birlestiriimesine iligkin karar almistir.

GUNLUK PiYASA VERILERI

Aciklama

K[::}'::IE Giinliik Def. H?):EI.IK VR
USDTRY Dolar TL 34,2321 0,30%
EURTRY Avro TL 37,2288 0,50%
EURUSD Euro Dolar 1,0867 0,33%
DXY Dolar Endeksi 103,49 0,32%

AKTIFHY Gasterge Devlet Tahvili 42,81%_

YBB* Dej. Yillk Dej.

USTBOMND10Y USD 10 Yillik Tahvil 4,08% 7 bps
AOFM TCMB Adirlikl Ortalama Fonlama Faizi 50,00% = =
XU100 BIST-100 8.793,61 -2,.32%
X030 BIST-30 9.766,99 -2, 67%

HBAMNK BIST-Bankacilik 12.181,60 -4 68%

HUSIN BIST-Sinai 11.896,11
MXWO MSCI Dinya Borsa Endeksi 3.¥53
MXEF MSCI Gel. Ulkeler Borsa Endeksi 1.155
DA Almanya Borsasi 19.657
SPX ABD Borsasi 5 865
KX ingiltere Barsasi 8.358
MK Japonya Borsasi 38.082
¥AUUSD Altin Ons (5) 27215
GLDGR Gram Altin (TL) 2943
Silver Gimusg Ons (§) 33,7
BRENT Petrol (&) 73,1
ISIXG21U Demir Cevheri (USDifton) 929
STTRFPHR Celik (USDiton) -Sicak Urin Torkiye* 625,0
MNG1 COMB Dodalgaz ABD Henry Hub (USDimn BTU) 23
BCOM Bloomberg Emtia Endeksi 9382
Cotton($/1bsy*** Pamuk (USc flibre) 71,0

Wheat(H/bu)y=** Bugday (USc /Kile) 728
Kaynak: Bloomberg *Yilbasindan Beri * Gincelleme haftaliktir

=Yhs: Libre; 1 Libre - 0,45kg

==Bushel:Kile; 1 Kile: yaklasik 27,2 kg
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Makroekonomik degerlendirme ve analizler Ziraat Bankasi Ekonomik Arastirmalar tarafindan hazirlanmaktadir.
Borsa istanbul'a kote, halka acik sirket degerlemeleri ve sirket bazli haberler Ziraat Yatinm Arastirma tarafindan

hazirlanmaktadir.

Ziraat Bankasi Mersis No: 0998006967505633
Ziraat Yatirnm Mersis No: 0998010459400010

UYARI

Bu bulten Ziraat Finans Grubu tarafindan, kamuya ilan edilen veriler kullanilarak hazirlanmis olup; sadece musterileri

bilgilendirme amacini tasimaktadir. Bilten sayfalarinda yer alan yazi, tablo ve grafikler izin olmaksizin kismen veya

tamamen cogaltilamaz, dagitilamaz ya da yayinlanamaz.

Burada yer alan yatinm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirrm danismanligi kapsaminda degildir. Yatirirm danismanligi hizmeti;
aracl kurumlar, portfoy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile misteri arasinda imzalanacak yatirim
danismanligi sozlesmesi c¢ercevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede
bulunanlarin kisisel goéruslerine dayanmaktadir. Bu gorusler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir.
Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirrm karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar
dogurmayabilir.
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