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[ BIST100: 9.765,12 l,-%1:52 ] [2 Yillik Tahvil Faizi: %43,50' +23bFJ [CDS (5 Yilk): 259 I +6bp ]

*Yesil ok olumluyu kirmizi ok olumsuzu géstermektedir.

Din 9.754 - 9.898 seviyeleri arasinda hareket eden BIST 100, kapanisa dogru sertlesen satislarla gini %1,5
deger kaybiyla 9.765 seviyesinde tamamladi. Endekste 82 hisse negatif tarafta glini tamamlarken; AKBNK,
TCELL ve SAHOL puan bazli endekste en fazla baskilayan hisseler oldu. Diger yandan is Bankasi'nin geri alim
yaptigi SISE'nin ardindan, AKSA ve AEFES disiisii sinirlamaya calisti. Ote taraftan Asgari Ucret Tespit
Komisyonu, 2025'te gecerli olacak asgari ucreti belirleme c¢alismalarn kapsaminda Uuguncli toplantisini
gergeklestirdi. Toplantidan sonug gikmazken, énumuzdeki hafta asgari tGcret rakaminin netlesmesi 6ngoriliyor.
Yurtdisi tarafa baktigimizda, sahin gegen Fed toplantisinin ardindan risk istahi zayif kalmaya devam etti. Dolar
Endeksi (DXY) yukari yonli hareketini strdirirken, ABD 10 yillik tahvil faizi Mayis'tan beri en yiiksek seviyesine
ulasarak %4,57'ye kadar yukseldi. Avrupa'da borsalar saticili seyrederken, Euro Stoxx 50 endeksi %1,6 oraninda
geriledi. Diger yandan, ABD borsalari yatay bir gorinttiyle glini kapatti. Bu sabah ise ABD vadelileri saticili. Gegici
bitce tasarisinin reddedilmesinin federal hikimetin kapanma riskini glindeme getirmesi bu dustste etkili olabilir.
Asya'da da Japonya hari¢ MSCI Asya Pasifik endeksi %0,7 civarinda geriliyor. Diger yandan, paritelerde énemli bir
hareketlilik yok. Bu ortamda 6nemli desteklerin altina gerileyen BIST 100'de zayiflik surebilir. Veri takviminde
bugiin yurticinde aralik ayi tiketici gliven endeksi ve piyasa katilimcilari anketi 6ne ¢ikarken, ABD'de Fed'in
yakindan izledigi enflasyon géstergesi PCE deflator verisi takip edilecek.
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Kaynak: Bloomben

MAKROEKONOMI

Haftalik Ekonomik Veri Takvimi %

ABD tarafinda, bu yilin iiglincii ¢geyregine iligkin yilhklandinimis geyreklik bazda GSYH biiyiime nihai verisi
takip edildi. ABD ekonomisi yilliklandiriimis c¢eyreklik bazda bu yilin ilk ¢eyredinde %1,6 oraninda buyume
kaydederken, ikinci geyrekte biylime hizi %3 seviyesine ylkselmesinin ardindan Uglnci ¢eyrekte biylime hizi
%2,8'den %3,1 seviyesine yukari yonli revize edildi. Yilliklandiriimis ¢eyreklik bazda UGglncl g¢eyrek buyime
verisinin yukari yonlu revizyonunda detaylara bakildiginda, 6zellikle Glke ekonomisinin blylk kismini olusturan
tiketim harcamalarinin buyime hizinin ikinci ceyrekte %2,8 seviyesinde gerceklesmesinin ardindan ugincu
ceyrekte %3,5'ten %3,7 seviyesine yukari yonli revize edilmesi ve son alti ¢geyredin en ylksek seviyesinde
kaydedilmesi belirleyici oldu.

ABD'de Fed'in 6nemli bir enflasyon gostergesi olarak takip ettigi yilliklandirilmis ¢eyreklik bazda kisisel
tiiketim harcamalar (PCE) fiyat endekslerinin bu yilin iigiincii geyregine iliskin nihai verileri acikland..
Yilliklandirilmis c¢eyreklik bazda manset PCE fiyat endeksi, bu yilin ikinci ¢eyreginde %2,5 seviyesinde
gerceklesmesinin ardindan tguncl ceyrekte revize veriyle uyumlu olarak %1,5 seviyesine yavasladi ve boylece
2020'nin ikinci ceyreginden bu yana en dusik seviyede kaydedildi. Cekirdek PCE fiyat endeksi ise bu yilin ikinci
ceyreginde %?2,8 seviyesinde kaydedilmesinin ardindan Uglinci ¢eyrekte %2,1'den %2,2 seviyesine hafif yukari
yonlu revize edildi, bunun yaninda son Ug¢ ¢eyregin en dislk seviyesinde kaydedildi.

ABD'de istihdam piyasasi verilerinden, haftalik yeni igsizlik maasi1 bagvurulari, 242 bin kisi seviyesinden 220
bin kisi seviyesine gerileyerek beklentilerin Uzerinde dusus kaydetti ve bdylece is gucu piyasasinda sikiligin
kismen arttigina isaret etti.

ingiltere Merkez Bankasi (BoE), diinkii toplantisinda politika faiz oranini beklentilerle uyumlu olarak %4,75
seviyesinde sabit tuttu. Ayrica BoE, enflasyonun orta vadede %Z2'lik hedefe surdurulebilir bir sekilde donmesine
yonelik riskler daha da azalana kadar para politikasinin yeterince uzun bir slre kisitlayici kalmaya devam
etmesinin gerekecegini belirtti.

¢« BoE Baskani Bailey ise, gelecege yonelik faiz indirimleri icin kademeli bir yaklasima baglh kalinmasi
gerektigini belirterek, ekonomideki belirsizligin artmasiyla birlikte éniimuzdeki yil faiz oranlarini ne zaman
veya ne kadar dusurecekleri konusunda taahhutte bulunamayacaklarini séyledi.

Almanya'da gelecek aya yonelik degerlendirmeleri yansitan ocak ayina iliskin GfK tiiketici giiveni verisi
takip edildi. Ocak ayina iliskin GfK tliketici gliveni verisi, -23,1'den -21,3 seviyesine hafif toparlanarak beklentilerin
(-22,5) uzerinde kaydedildi ve bdylece mayis ayindan bu yana en dislk seviyeden hafif yukselis sergiledi, bununla
birlikte Almanya ekonomisindeki resesyon endiseleri, 6zellikle sanayi sektérinde ylksek seyreden issizlik ve
iflaslar ile siyasi belirsizligin etkisiyle negatif bolgedeki zayif seyrini stirdirdu.

Yurt icinde ise, TCMB tarafindan ekim ayi uluslararasi yatirrm pozisyonu istatistikleri yayimlandi. Net
uluslararasi yatirim pozisyonu, bir Ulkenin yurt disi finansal varliklari ile yurt digina olan finansal yukiumlulukleri
arasindaki fark olarak adlandiriimaktadir. Net uluslararasi yatinm pozisyonu ag¢igi eylil sonundaki -315 milyar
USD'den 26,1 milyar USD'lik azaligla ekim ayi itibariyla -288,9 milyar USD seviyesine geriledi, uluslararasi yatirim
pozisyonu/GSYH orani ise -%25 seviyesinden -%22,9 seviyesine geldi (2024 yil Gglincl geyrek GSYH kimulatif
verisi kullanildi).

Yurt disinda bugln veri takvimine bakildiginda,

ABD tarafinda, 6zellikle aylik bazdaki fiyat gelismelerinin seyri kapsaminda takip ettigi PCE deflatér kasim
ay verileri ile kisisel gelirler ve harcamalar kasim ay: verileri TSI 16.30'da takip edilecek.

Ayrica ABD'de aralik ayina iliskin Michigan Universitesi tiiketici giiven endeksi nihai verisi TSI 18'de takip
edilecek.

Avrupa tarafinda, Euro Bélgesi'nde aralik ayina iligkin tiiketici giiveni éncii verisi TS| 18'de takip edilecek.
Bunun yaninda, Almanya'da kasim ayi1 UFE verisi TSi 10'da izlenecek.

Yurt iginde ise, TSI 10'da TUIK tarafindan aralik ay tiiketici giiven endeksi verisi yayimlanacak.

Ote yandan, TUIK tarafindan TSI 10'da kasim ayi1 yurt digi iretici fiyat endeksi (YD-UFE) verisi
yayimlanacak.

Diger yandan, TCMB tarafindan aralik ay1 Piyasa Katihmcilari Anketi TSi 10'da yayimlanacak.

SIRKET HABERLERI

Enerya Enerji (ENERY, Sinirh Pozitif): Sirket, pay geri alim programi baslatma karari almistir. Program
kapsaminda azami 1,9mn adet pay icin ayrilacak fon en fazla 500mn TL olarak belirlenmistir.

Garanti Bankasi (GARAN, Notr): Bankanin takipteki krediler portféyiinde yer alan toplam 2.795mn TL anapara ve
akdi faiz bakiyesine sahip tahsili gecikmis alacaklar, farkli varlik yonetim sirketlerine toplam 701,5mn TL bedelle 9
ayri portfdy halinde satilmistir.

Giibre Fabrikalann (GUBRF, Noétr): Sirket'in 25.11.2024 tarihli Olaganusti Genel Kurul toplantisinda, %48,88
payina sahip olunan bagli ortakligi Razi Petrochemical Co. (Razi) sirketinin satisi konusunda Yoénetim Kurulu
yetkilendirilmisti. Yonetim Kurulunun 19.12.2024 tarihli toplantisinda, hisse satisi dncesinde gerekli gérismelerin
ve hazirliklarin yapilmasi, tim is ve islemlerin yapilmasi/yaptiriimasi ve takip edilmesi konularinda yetkili olmak
Uzere bir komisyon kurulmasina karar verilmistir.

is Bankasi, Sise Cam (ISCTR, Nétr - SISE, Sinirh Pozitif): Is Bankasi, Sise Cam paylari ile ilgili olarak 41,90 -
42,50 TL fiyat araigindan 5mn TL toplam nominal tutarl alis islemi gergeklestirmistir. Bu islemle birlikte "SISE"
sermayesindeki paylar %51,59 sinirina ulasmistir.

Kontrolmatik (KONTR, Negatif): Sirket ortaklari Sami Aslanhan ve Omer Unsalan, 24mn adet payin borsada
islem goren tipe dénusumu icin MKK'ya basvurdu.

Pegasus (PGSUS, Sinirl Pozitif): Sirket, 2028 ve sonrasi ugak ihtiyacina yonelik olarak Boeing ile toplam 200
adet Boeing 737-10 modeli ugagi kapsayan bir siparis anlasmasi imzalamigtir. Anlasma kapsaminda, 100 ugak
icin kesin siparis verilmis, 100 ucak igin ise opsiyon tanimlanmigtir. Tim opsiyonlarin kullaniimasi durumunda,
siparislerin toplam degeri glincel liste fiyatlari Gizerinden 36 milyar USD olarak hesaplanmaktadir.

Tofas Tirk Otomobil (TOASO, No6tr): Daha 6nce 6zel durum agiklamasinda belirtilen KO ticari ara¢ sézlesmesi
ile baglantili olarak, planlanan ilave yatirimlar ile 276mn EUR olmasi beklenen yatinmin finansmani icin, BNP
Paribas Fortis SA/NV ve ING BANK, A BRANCH OF ING-DIBA AG (SACE Lenders) ile sigorta maliyetleri dahil
295,2mn EUR tutarinda ihracat Kredi Kurumu (ECA) kredisi saglanmasina iligkin sirdirilebilirlik baglantili kredi
s6zlesmesi imzalanmistir. Kredinin 31 Aralik 2024 tarihine kadar kullaniimasi éngorulmekte olup, vadesi Aralik
2032'de dolacaktir. Alti ayda bir anapara ve faiz édemeli kredinin tahmini kullanim takvimi ve ortalama vadesi
dikkate alindiginda, belirlenen strdurulebilirlik performans gdstergelerinin gergeklesme durumuna bagl olarak,
yilhk toplam maliyeti 6 aylik Euribor + %2,27 - %2,37 araliginda olacag: belirtilmigtir.

SEKTOR HABERLERI

Asgari Ucret: Asgari Ucret Tespit Komisyonu (giincii kez toplandi. Dérdiincl toplanti igin ise heniiz bir tarih
verilmedi. (Kaynak: BloombergHT)

DIGER SIRKET HABERLERI

Ahlatci Dogalgaz (AHGAZ): Sirket, pay geri alim programi baglatma karari almistir. Program kapsaminda azami
25mn adet pay icin ayrilacak fon en fazla 500mn TL olarak belirlenmistir.

Akis GYO (AKSGY): Sirket bu sabah analist, yatirimci toplantisi gergeklestirecektir.

Cagdas Cam (CGCAM): Yonetim Kurulu, Aydin/Kuyucak'taki ticari sogutucu cam Uretim tesisinde yalitimli cam
Uretim kapasitesini %60 artiracak ve farkl Granlerin Uretimine olanak saglayacak yeni bir yatinm karari almistir.

Dardanel Onentas Gida (DARDL): Sirketin hakim ortagi Niyazi Onen Holding'e ait 100mn TL nominal degerli
(%17,06) hisse, Luksemburg merkezli Crescent Securitisations Lux Sarl'a borsa digi islemle satiimigtir. Bu satigin
ardindan Holding, Dardanel Onentas Gida'daki %51,5 sermaye payiyla hakim ortak konumunu korumaktadir.

Efor Cay (EFORC): Sirketin bagli ortakhdi Efor Glbre Madencilik, toplam 265,7mn TL tutarindaki petrokok ve
metkok satis s6zlesmesi imzalamistir.

Hun Yenilebilir Enerji (HUNER): Hun Yenilenebilir Enerji ortaklarindan Orhun Karatal'in sahip oldugu ve
sermayenin %9,9'una karsilik gelen 99mn TL nominal degerli paylarin, pay basina 3,35 TL fiyatla Hedef Portfdy
Yoénetimi'ne satigi buglin toptan alis satis islemleri kapsaminda gergeklestirilecektir.

Mackolik (MACKO): Sirket ile misterilerinden Misli arasinda 01 Ocak 2025 tarihinden itibaren gecerli olmak tzere
12 ay sureyle 108mn TL + KDV tutarinda reklam satis s6zlesmesi imzalanmigtir.

GUNLUK PiYASA VERILERI

Agiklama K[:::-I:::ujg Gunliik Ded. H?}Z?jl.lh
USDTRY Dolar TL 35,0873
EURTRY Avro TL 36,4760
EURUSD Euro Dolar 1,0363
DXY Dolar Endeksi 108 41
AKTIFHY Gasterge Devlet Tahvili 43 50%
USTBOMD10Y USD 10 Yillik Tahwil 4 56%
AQFM TCMB Agirhklh Ortalama Fonlama Faizi 50,00%
XU100 BIST-100 9.765,12
XU030 BIST-30 10.670,82
KBAMK BIST-Bankacilik 14.028,50
XUSIN BIST-Sinai 12.990,19
MXWO MSC] Didnya Borsa Endeksi 3.696
MXEF MSCI Gel. Ulkeler Borsa Endeksi 1.082
DAX Almanya Borsasi 19.870
SPX ABD Borsasi 5.867
LK ingiltere Barsasi 8.105
IR Japonya Borsasi 38814
XAUUSD Altin Ons (§) 25940
GLDGR Gram Altin (TL) 2986
Silver Gimisg Ons ($) 280
BRENT Petrol (§) 72,9
ISIXB2IU Demir Cevheri (USDiton) 97 3
STTRFPHR Celik (USDiton) -Sicak Uriin Torkiye** 575,0
NG1 COMB Dodalgaz ABD Henry Hub (USD/mn BTU) 3.6
BCOM Bloomberg Emtia Endeksi 96,5
Cotton({$/bs)*** Pamuk (USc flibre) 67,9
Wheat(&/bu)=** Bugday (USc /Kile) 533,0
Kaynak: Bloomberg *Yilbasindan Beri ** Gincelleme haftaliktir
yhe | ibre; 1 Libre - 0,.45kg
*“BushelKile; 1 Kile: yaklagik 27,2 kg
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COK DAHA PRATIK!

§'§ Ziraat Yatinm

Yaimrlanng in dehas Gzl

Makroekonomik degerlendirme ve analizler Ziraat Bankasi Ekonomik Arastirmalar tarafindan hazirlanmaktadir.
Borsa istanbul'a kote, halka acik sirket degerlemeleri ve sirket bazli haberler Ziraat Yatinm Arastirma tarafindan
hazirlanmaktadir.

Ziraat Bankasi Mersis No: 0998006967505633
Ziraat Yatirnm Mersis No: 0998010459400010

UYARI

Bu bulten Ziraat Finans Grubu tarafindan, kamuya ilan edilen veriler kullanilarak hazirlanmis olup; sadece musterileri

bilgilendirme amacini tagimaktadir. Bilten sayfalarinda yer alan yazi, tablo ve grafikler izin olmaksizin kismen veya

tamamen cogaltilamaz, dagitilamaz ya da yayinlanamaz.

Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinm danismanhgi kapsaminda degildir. Yatinm danismanligi hizmeti;
aracl kurumlar, portfdy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile misteri arasinda imzalanacak yatirim
danismanlgi sozlesmesi c¢ercevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede
bulunanlarin kisisel gérislerine dayanmaktadir. Bu gérisler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir.
Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirrm karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar

dogurmayabilir.
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