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[BISTIOO: 10.000,72 I+%1,11J [ 2 Yilik Tahvil Faizi: %39,91 mm ] [ CDS (5 Yilhk): 268 1 -2bp ]

*Yesil ok olumluyu kirmizi ok olumsuzu géstermektedir.

Yasanan dususlerin ardinda diin 200 giinlik ortalamasinin tGzerinde kalmayi basaran BIST100 endeksi gini %1,1
oraninda primle tamamlarken, 84 hisse gunu arti boélgede kapatti. Bankacilik endeksi (XBANK) %3 oraninda
yiikselerek en cok deger kazanan sektér oldu. Diger yandan, BiM'in énemli etkisiyle Ticaret endeksi en gok
digenler arasindaydi. BIST100'de iglem hacmi ise 95 milyar TL (Bu yilki ortalama islem hacmi: 102 milyar TL)
gerceklesti. Dunku toparlanmanin ardindan endeksin bu sabah acilista da alicili bir goérintli sergilemesini
beklerken, gun igerisinde 9.930 destedi korundukga alim istahi slrebilir. Olasi yukselislerde 10.155 6ne c¢ikan
direng konumunda. Bugln yurtigcinde kasim ayi is glcu istatistikleri ve sanayi Uretimi verisi saat 10'da agiklanacak.
Ogleden sonra ABD'de agiklanacak tarim digi istihdam verisi (Beklenti: 165bin) ise kiiresel piyasalarda oynaklii
artirabilir ve s6z konusu veri hafta kapanisinda belirleyici olabilir. Beklentilerin altindaki bir veri risk istahini
destekleyebilir. Bu sabahki fiyatlamalara bakildiginda ise ABD vadelileri ve Asya borsalarinda satis baskisi var.

ABD on yillik tahvil faizi %4,70 civarinda hareket etmeye devam ederken, Dolar hafif ylkselis egiliminde.
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Avrupa tarafinda, Almanya'da iiretimin seyrine iligskin olarak kasim ayina iligkin sanayi liretimi verisi takip
edildi. Almanya'da sanayi Uretimi aylik bazda Eylul ayinda %2 oraninda dusus ve Ekim ayinda %0,4 oraninda

disltslin ardindan, Kasim ayinda %1,5 oraninda artis sergileyerek kismi toparlanma kaydetti, beklentiler ise aylik
bazda %0,5 oraninda artis yonindeydi. Yillik bazda ise sanayi Uretiminin daralma hizi Kasimda %4,2'den %2,8
seviyesine yavasladi.

Almanya'da Kasim ayi dis ticaret dengesi verisi izlendi. Almanya'da ayhk bazda ihracat Ekim ayinda %2,9
oraninda disUsun ardindan, Kasim ayinda %2,1 oraninda artis sergiledi, bunun yaninda s6z konusu artis
beklentilerin (%2 artis) hafif altinda gerceklesti ve boylece s6z konusu veri yurt disi talepte kismi toparlanmaya
isaret etti. Aylik bazda ithalat ise Ekim ayinda %0,3 oraninda sinirli diststun ardindan, Kasim ayinda %3,3
oraninda dususle i¢ talepte yavaslamanin hizlandigina isaret etti, beklentiler ise aylik bazda ithalatin %0,7
oraninda artmasi yoniindeydi. Bu kapsamda, aylik bazda dis ticaret fazlasi ise ihracattaki artisin yaninda, ithalatin
daha fazla dusls sergilemesi nedeniyle Ekim ayindaki 13,4 milyar Euro seviyesinden, Kasim ayinda 19,7 milyar
Euro seviyesine ylkseldi ve boylece Agustos ayindan bu yana en buyuk dis ticaret fazlasi kaydedildi.

Euro Bolgesi'nde i¢ talebin seyrine iliskin sinyal verecek olan kasim ayina iligkin perakende satiglar verisi
izlendi. Bolgede perakende satiglar, aylik bazda Ekim ayinda %0,3 oraninda disusun ardindan, Kasim ayinda
%0,1 oraninda artigla sinirh toparlanma kaydetti, beklentiler %0,3 oraninda artis sergilemesi yénindeydi.
Detaylara bakildiginda, Kasimda otomobil yakiti satiglari %0,8 oraninda ve gida, igecek ve tatin satislari %0,1
oraninda artis sergilerken, gida disi drlinler %0,6 oraninda dusus kaydetti. Yillik bazda ise perakende satiglarin
Kasim ayinda artis hizi %2,1'den %1,2 seviyesine yavasladi ve bdylece son doért ayin en dusuk seviyesinde
gergeklesti.

Yurt disinda bugln veri takvimine bakildiginda,

ABD tarafinda, istihdam piyasasi verilerinden, TSI 16.30'da aralik ay1 tarim digi istihdam, issizlik orani ve
ortalama saatlik kazanglar verileri izlenecek. Aralik ayinda tarim digi istihdam artisinin 227 bin kisiden 165 bin
kisi seviyesine yavaslamasi ve issizlik oranin bir dnceki aya benzer sekilde %4,2 seviyesinde kaydedilmesi
beklenirken, ortalama saatlik kazanclarin artis hizinin ise aralik ayinda aylik bazda %0,4'ten %0,3 seviyesine
yavaslamasi ve yillik bazda artis hizinin ise bir dnceki aya benzer sekilde %4 seviyesinde gerceklesmesi
bekleniyor.

ABD'de ocak ayina iliskin Michigan Universitesi tiiketici giiven endeksi éncii verisi TSI 18'de takip edilecek.
Aralik ayina iliskin Michigan Universitesi tiiketici giiven endeksi 74 seviyesinde gergeklesmisti ve bdylece nisan
ayindan bu yana en ylUksek seviyede kaydedilmigti.

Yurt iginde ise, TSI 10'da TUIK tarafindan kasim ayi sanayi iiretimi verisi yayimlanacak.

Ayrica TUIK tarafindan TSI 10'da kasim ay is giicil istatistikleri yayimlanacak.

Bunun yaninda, TUIK tarafindan TSI 10'da kasim ayi ingaat maliyet endeksi verisi yayimlanacak.

SIRKET HABERLERI

Anadolu Sigorta (ANSGR, Nétr): Sirketin 2024 yili bagimsiz denetimden gegmemis brit prim Uretimi 69.589mn
TL tutarina ulasarak bir dnceki yila gore %57,3 oraninda artis gostermistir.

Sabanci Holding (SAHOL, Nétr): Holding, buglin analist toplantisi gergeklestirecek.

Turk Hava Yollan (THYAO, Nétr): Sirket heyeti, Sam'da Suriye Sivil Havacilik Baskanligi ve Suriye Hava Yollari
yetkilileriyle gérismeler gergeklestirdi. THY Orta Dogu ve Kibris Satis Baskan Yardimcisi Erol Senol, gérigsmelerin
Sam-istanbul uguslarinin yeniden baslamasi icin gerekli siireclerin ele alinmasi ve Suriye Hava Yollari'nin teknik
altyapisinin guglendiriimesine yonelik oldugunu belirtti. Ayrica Senol, havalimaninda operasyonel incelemeler
yaptiklarini ve uguslar igin net bir tarihin yakinda agiklanacagini ifade etti. (Kaynak: AA)

Vestel Elektronik (VESTL, Nétr): Sirketin Hollanda'daki bagh ortakh@ Vestel Holland, italya'da faaliyet gdsteren
Gruppo Industriale Vesit'in tamamini, 120bin EUR bedelle satin almis ve pay devri tamamlanmistir. Sirket, Vestel
uriin ve servislerinin italya'daki satis ve dagitimini gerceklestirmektedir.

SEKTOR HABERLERI

SPK Biilteni: Sermaye Piyasasi Kurulu, Akfen insaat Turizm'in halka arzina onay vermistir. Kurul ayrica, Desa
Deri'nin (DESA) %100, Ege Profil'in (EGPRO) %573, Baticim Cimento'nun (BTCIM) da %3000 bedelsiz sermaye
artinmina onay vermistir. Guler Yatirrm Holding'in (GLRYH) ise %200 bedelli, %200 bedelsiz sermaye artirimi
onaylanmistir.

DIGER SIRKET HABERLERI

Arena Bilgisayar (ARENA): Sirket, 7.05.2024 tarihli agiklamasinda, Paynet Odeme Hizmetleri'ndeki hisselerinin
tamaminin Iyzi Odeme Hizmetlerine (iyzico) satisi igin anlasmaya varildigini ve gerekli yasal sireglerin
tamamlanmasinin ardindan islemin sonuglanacagini duyurmustu. Rekabet Kurumu 9 Ocak 2025 tarihli karariyla
devir islemine onay vermistir. Bu gelismeyle birlikte, satis surecinin tamamlanmasi icin yasal kosullarin yerine
getiriimesine yonelik adimlar atilacaktir.

Celik Halat (CELHA): Sirket, 101mn TL olan ¢ikariimis sermayenin, tamami nakden karsilanmak suretiyle %197
oraninda artirilarak 300mn TL'ye ¢ikarilmasina karar vermistir.

DCT Trading (DCTTR): Sirket yurt igi bir aliciya toplam 188,8mn TL'lik muhtelif insaat malzemesi satisi
gerceklestirmigtir.

Kizilbiikk GYO (KZBGY): Marmaris Belediyesi'nin basin agiklamasina goére, sirketin Marmaris'te yurattigu Sinpas
Kizilbuk projesine 2.677mn TL idari para cezasi verilmistir. Sirkete henliz resmi bir tebligat ulasmamistir. Sirket,
tim insaat faaliyetlerinin ruhsath oldugunu kararlarin hukuki bir dayanagi olmadigini vurgulamaktadir. Teblig
sonrasl! tum yasal haklar kullanilacaktir.

Kiler GYO (KLGYO): Sirketin giincel yayinlanan yil sonu degerleme raporlarina gére portfdy degeri bir énceki
raporlara oranla 22.125mn TL'den %51 artis ile 33.410mn TL'ye ulasmistir. Sirket portfoyl cesitliligine
bakildiginda, portfdylin %65'i gayrimenkul projelerinden olusurken, %32'lik kismi ise kira getirili yatinm amacli
gayrimenkullerden olugsmaktadir. Arsa ve Arazilerin pay!i ise %3'tur.

Mistral GYO (MSGYO): Sirket'in 08.01.2025 tarihinde duyurdugu degerleme raporuna gore, Sirket'in 2023 yil
sonu gayrimenkul degeri 3.664mn TL iken, 2024 yil sonu degeri 6.014mn TL olarak agiklanmistir.

Ofis Yem (OFSYM): Sirket, Ankara'da 26,7bin m? blayuklugunde bir tagsinmazi 36mn TL nakit bedelle satin
almistir.

Onur Teknoloji (ONRYT): Sirket, insansiz hava, deniz ve kara araglari ile personelin tasiyabilecegi EL-T tipi
genisbant kablosuz iletisim sistemini gelistirmis ve kullanima sunmustur.

Ozata Denizcilik (OZATD): Sirket, yurt disinda mukim bir firma ile 1,2mn USD tutarinda "Gemi Tamir Bakim ve
Onarim" s6zlesmesi imzalamistir.

Panora GYO (PAGYO): 2024 yili igerisinde kamuya agiklanan son finansal tablolarinda yer alan aktif toplaminin
%2'sini gegmeyen kiralama iglemlerin toplami yillik KDV hari¢ 7,4mn olarak gerceklesmistir.

Say Yenilenebilir Enerji (SAYAS): Sirket, Ates Celik'ten 2025 yil birinci geyreginde 4,6mn EUR gelir bekledigini
acgiklamistir.

Yeni Gimat GYO (YGGYO): Kamuya aciklanan son finansal tablolarda yer alan aktif toplaminin %2'sini gegmeyen
satis ve kiralama islemleri kapsaminda; Sirket, 2024'te toplam 106,5mn TL (KDV harig) bedelli yeni kira
sdzlesmeleri imzalamistir.

GUNLUK PiYASA VERILERI
Agiklama

Dilnki

Haftalik Aylik
Kapams

Giinlitk Deg. Deg. Ded. YBB* Deg. Yilik Deg.

USDTRY Dolar TL 35,3380
EURTRY Avro TL 36,4581
EURUSD Euro Dolar 1,0300
DXy Dolar Endeksi 10918
AKTIFHY Gasterge Devlet Tahvili 39,91%
USTBOMDA0Y USD 10 Yillik Tahvil 4 69%
AQFM TCMB Agirhklh Ortalama Fonlama Faizi 47 50%
XuU100 BIST-100 10.000,72
XU030 BIST-30 11.047,98
XBAMK BIST-Bankacilik 15.109,30
XUSIN BIST-Sinai 13.118,42
MXWO MSC] Dinya Borsa Endeksi 3732
MXEF MSCI Gel. Ulkeler Borsa Endeksi 1.066
DAX Almanya Borsasi 20317
SPX ABD Borsasi 5918

LIKX, ingiltere Barsasi 8.320
MIKZ Japonya Borsasi 39.605
XAUUSD Altin Ons (§) 26673
GLDGR Gram Altin (TL) 3.009
Silver Gimisg Ons ($) 301
BRENT Petrol (§) 76,9
ISIXB2IU Demir Cevheri (USDiton) 92 5
STTRFPHR Celik (USDiton) -Sicak Urin Torkiye* 570,0
NG1 COMB Dodalgaz ABD Henry Hub (USD/mn BTU) 3,7
BCOM Bloomberg Emtia Endeksi 1005
Cotton($/1bs y*** Pamuk (USc flibre) 68,5

Wheat(H/bu )= Budday (USc /Kile) 5340
Kaynak: Bloomberg *Yilbasindan Beri * Gincelleme haftaliktir

=Yhs: Libre; 1 Libre - 0,45kg

*“BushelKile; 1 Kile: yaklagik 27,2 kg
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§'3 Ziraat Yatinm
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Makroekonomik degerlendirme ve analizler Ziraat Bankasi Ekonomik Arastirmalar tarafindan hazirlanmaktadir.
Borsa istanbul'a kote, halka acik sirket degerlemeleri ve sirket bazli haberler Ziraat Yatinm Arastirma tarafindan

hazirlanmaktadir.

Ziraat Bankasi Mersis No: 0998006967505633
Ziraat Yatirnm Mersis No: 0998010459400010

UYARI
Bu bllten Ziraat Finans Grubu tarafindan, kamuya ilan edilen veriler kullanilarak hazirlanmis olup; sadece musterileri

bilgilendirme amacini tasimaktadir. Bilten sayfalarinda yer alan yazi, tablo ve grafikler izin olmaksizin kismen veya

tamamen cogaltilamaz, dagitilamaz ya da yayinlanamaz.

Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinm danismanhgi kapsaminda degildir. Yatinm danismanligi hizmeti;
aracl kurumlar, portfdy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile misteri arasinda imzalanacak yatirim
danismanhgi sozlesmesi cercevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede
bulunanlarin kigisel gortslerine dayanmaktadir. Bu gortsler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir.
Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirrm karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar
dogurmayabilir.
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